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COMUNICATO STAMPA

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE HA ESAMINATO L'ANDA  MENTO

DELLA GESTIONE DEL GRUPPO AL 30 GIUGNO 2012

FATTURATO CONSOLIDATO DEL PRIMO SEMESTRE A EURO 1.3 65,6 MILIONI
AL NETTO DEL VALORE DELLE MATERIE PRIME E’ PARIAE URO 376,2 MILIONI
(-10,7% RISPETTO A QUELLO DEL 2011)

EBITDA A EURO 30,2 MILIONI (EURO 50,7 MILIONI NEL 2 011)
EBIT A EURO 6,8 MILIONI (EURO 28,3 MILIONI NEL 2011 )

RISULTATO PRIMA DEGLI ONERI NON RICORRENTI LEGATI A | PIANI DI
RISTRUTTURAZIONE, IN PERDITA DI EURO 4,3 MILIONI (U TILE DI EURO 23,1
MILIONI NEL 2011)

SUL RISULTATO HANNO INCISO PERDITE DA ADEGUAMENTO C AMBI PER EURO 3,4

MILIONI CHE SARANNO RECUPERATE NEI PROSSIMI MESI

RISULTATO CONSOLIDATO NETTO IN PERDITA PER EURO 17, 8 MILIONI (UTILE DI
EURO 25,4 MILIONI NEL 2011) DOPO LA CONTABILIZZAZIO NE DI UN MINORE
CONTRIBUTO POSITIVO (- EURO 12,0 MILIONI) DERIVANTE DALLA VALUTAZIONE
SECONDO IFRS DEL MAGAZZINO MATERIE PRIME

INDEBITAMENTO NETTO A EURO 229,1 MILIONI IN RIDUZIO NE RISPETTO A
QUELLO DI EURO 254,4 MILIONI A FINE MARZO 2012

PATRIMONIO NETTO A EURO 413,7 MILIONI

Firenze, 3 agosto 2012 Il Consiglio di Amministrazione di KME Group SA ha
esaminato e approvato la relazione sullandameetta dyestione e il bilancio abbreviato

relativi al primo semestre dell’esercizio 2012.

Tabella di sintesi dei risultati del Gruppo nel primo semestre 2012
| principali risultati consolidati

(milioni di Euro) 1° semest®12 1° semestre 2011
Fatturato 1.365,6 1.595,7

Fatturato (al netto materie prime) 376,2 421.4

EBITDA 30,2 50,7

EBIT 6,8 28,3

Risultato ante poste non ricorrenti 4,3) 23,1
Proventi/(Oneri) non ricorrenti (12,9) (6,4)

Risultato consolidato lordo (stock non IFRS) (17,2) 16,7

Impatto valutazione IFRS riman. magazzino 6,5 18,5

Perdite partecipate a PN (2,8) (1,2)

Risultato consolidato netto di Gruppo (17,8) 25,4

Indebitamento netto riclassificato 229,1 (al 30.6.2012) 197,6 (al 31.12.2011)
Patrimonio netto 413,7(al 30.6.2012) 431,0 (al 31.12.2011)




Il Fatturato consolidato nel primo semestre 2012 e stato di complessivi HU865,6
milioni, inferiore del 14,4% a quello del 2011, ahra stato di Euro 1.595,7 milioni.

Su tale riduzione hanno influito i minori volumi dendita (-15,4%) e i piu bassi prezzi
medi delle materie prime. Al netto del valore degte ultime, il fatturato € passato da
Euro 421,4 milioni a Euro 376,2 milioni, segnandoaudiminuzione del 10,7%; il
confronto con I'andamento dei volumi di vendita d®nzia la conferma degli effetti
positivi dell’azione di recupero dei prezzi oltrefletto di unmix produttivo a maggior
valore aggiunto.

L’ Utile operativo lordo (EBITDA) (*) al 30 giugno 2012 € pari a Euro 30,2 milioni; &
inferiore a quello di fine giugno 2011 quando IEBA era stato di Euro 50,7 milioni (-
40,4%). L’ EBITDA del secondo trimestre del 2012hdinea con quello dei precedenti
due trimestri.

L’EBITDA sul fatturato netto passa dal 12,0%, régi® nel primo semestre 2011, al
7,9% nel quarto trimestre 2011 e all’'8% nel priremsstre 2012.

L’ Utile operativo netto (EBIT) (*) € pari a Euro 6,8 milioni (Euro 28,3 milioni Ine
2011).

Il Risultato ante componenti non ricorrenti (*) € negativo per Euro 4,3 milioni
(positivo per Euro 23,1 milioni al 30 giugno 201Gl oneri finanziari del semestre in
esame comprendono perdite da adeguamento cambkuper3,4 milioni, che saranno
recuperate nei prossimi mesi.

Gli Oneri non ricorrenti netti sono pari ad Euro 12,9 milioni, prevalentementeritiili
ad ulteriori interventi di riorganizzazione e rarmtizzazione che hanno interessato le
unita industriali del settore rame.

L’ effetto netto della valutazione del magazzino e diegmpegni sulle materie prime(*)

ai prezzi correnti, secondo quanto richiesto daigyi contabili IFRS, scende a Euro 6,5
milioni (da Euro 18,5 milioni al 30 giugno 2011xausa dei diversi prezzi della materia
prima rame nei due periodi di riferimento.

Il Risultato consolidato di Gruppo, al netto del calcolo delle imposte, € negativo per
Euro 17,8 milioni (positivo di Euro 25,4 milioni h2011).

Esso € al netto delle perdite delle societa parddei consolidate con il metodo del
patrimonio netto, per Euro 2,8 milioni; sono ralatialla perdita di competenza di
ErgyCapital S.p.A., per Euro 0,4 milioni, e allaglita del primo semestre 2012 di Cobra
A.T. S.p.A., per Euro 2,4 milioni.

Sotto il profilo finanziario,la Posizione finanziaria nettg*) al 30 giugno 2012 é
negativa per Euro 229,1 milioni (negativa per EL®@,6 milioni a fine dicembre 2011).



L'aumento del 15,9% dell'indebitamento dall’inizidell'esercizio ha fatto seguito
all'incremento del capitale circolante netto, chpaissato da Euro 210,0 milioni a Euro
227,4 milioni.

L'indebitamento a fine giugno e in riduzione rigped quello di Euro 254,4 milioni a fine
marzo 2012.

= || Patrimonio netto(*) consolidato al 30 giugno 2012 € pari a Euro 413jJibn (Euro
431,0 milioni al 31 dicembre 2011).

= Circal'evoluzione della gestiongdopo un primo semestre che ha confermato laidless
dell’andamento delle vendite gia registrato neleonda meta del 2011, le previsioni per i
prossimi mesi non offrono al momento segnali dilimrgmento.
L’adozione delle misure di razionalizzazione dal$atto produttivo e organizzativo, sia
quelle gia realizzate che quelle in corso, permat@®ruppo di innalzare i propri livelli di
competitivita, premessa per riprendere il percalsiomiglioramenti dei risultati operativi
non appena si ristabilisca un quadro piu favorenelevari mercati dbusiness

(*) N.B. Nel presente comunicato vengono presentite riclassificazioni del conto
economico consolidato e utilizzati alcuni indicatafternativi di performance non previsti
dai principi contabili IFRS il cui significato e atenuto sono illustrati nell’allegato.




Relazione sull'andamento della gestione nei prinei snesi dell’esercizio 2012

Prima di iniziare lillustrazione dellandamento lie gestione si ricorda, in sintesi, la
struttura societaria del Gruppo, con l'indicaziodei settori di investimento di KME Group
S.p.A.

A quello tradizionale delfame’, comprendente la produzione e la commercializzagidei
semilavorati in rame e sue leghe (che fa capo abhatrollata tedesccKME A.G.), che
rimane il core business del Gruppo, si sono aggiumuovi settori di investimento dell’
" energia da fonti rinnovabili e del risparmio energetico, che fa capdeegyCapital S.p.A.
e quello dei servizi' integrati nel campo della gestione dei rischi asg&ti al possesso, alla
proprieta e all'utilizzo degli autoveicoli, che &apo, dal 1° luglio 2011, &obra A.T. S.p.A.

| nuovi settori di investimento e altre attivita mori sono state concentrate nella societa
interamente controllat& ME Partecipazioni S.r.l.

L’investimento di KME Group S.p.A. nel settore “rhmappresenta un importo contabile di
Euro 386,1 milioni, mentre quello nel settore dedmergie rinnovabili” € di Euro 25,8
milioni e quello nel settore dei “servizi” di Eur@9,8 milioni.

Sintesi della struttura societaria del Gruppo

KME Group S.p.A.

Rame
100% | 100%
KME+A’G' KME Partecipazioni
KME Recycle S.r.l. S.r.l.
I
I I I
.Energle. . Servizi Altre attivita
rinnovabili
51,94% | 51,40% | |
E . Titoli e
rgyCapital S.p.A. Cobra AT S.p.A. disponibilita

Note:

Societa quotate

Percentuali espresse sul capitale votante



Nel primo semestre del 2012 l'attivita economicdlenenaggiori economie avanzate ha
confermato i segnali di peggioramento registralliuiema parte dell’anno passato.

In Europa, area nella quale il Gruppo € maggiormgmesente, € proseguita la debolezza
dell’attivita economica manifestatasi nella secontzta del 2011, anche se con andamenti
eterogenei tra i vari paesi; il prodotto € aumentatGermania, e rimasto stabile in Francia , &
diminuito in Gran Bretagna, Spagna e in Italia. Betondo trimestre dell’anno in corso la
produzione industriale, in flessione dall’estaté2i&l1, é scesa attestandosi su livelli solo di
poco superiori al minimo congiunturale della priravdel 2009.

Le prospettive a breve termine sono ancora sfaetirelattivita manifatturiera rimane in
flessione, in particolar modo quella dei settori beni di investimento condizionata dagli
ampi margini di capacita produttiva inutilizzataalld debolezza della domanda e dalle
crescenti tensioni e onerosita delle condiziorfirdinziamento delle imprese, che si trovano
nell'impossibilita di compensare col ricorso al dite la ridotta capacita di
autofinanziamento.

In un contesto macroeconomico che permane diffecitaratterizzato da prospettive fragili e
incerte, tutte le societa del Gruppo KME hanno ket e reso ancora piu incisivi i
programmi di ristrutturazione e di sviluppo neielisi settori di investimento.

Anche la Capogruppo € impegnata nella realizzazainen progetto strategico volto alla
concentrazione sotto un’unidelding delle strutture societarie di KME Group S.p.A.ie d
Intek S.p.A., societa soggetta a comune contralldine della gestione unitaria deiisiness
ad esse facenti capo in un’ottica di una loro vamazione dinamica con la focalizzazione
sulla generazione di cassa o sull’accresciment@aldre nel tempo.

Dalla concentrazione, che sara eseguita con lapocazione di Intek S.p.A. in KME Group
S.p.A., come deliberato dalle rispettive Assemldegli Azionisti del 9 maggio 2012, ne
deriveranno, oltre a non trascurabili risparmi dsto legati al fatto che KME ed Intek sono
societa quotate, una unicitd di direzione strategic la compresenza di esperienze e
competenze specifiche nelle diverse attivita gestit

Inoltre, la fusione diversifichera le fonti finaazie facenti capo alle due societa prese
singolarmente: alla generazione di cassa di KMBatke principalmente alla sua attivita
industriale, fortemente connessa all’andamentoct#b economico, si affianchera quella
riveniente dal previsto realizzo dei beni dell\attiintek (immobili e crediti) e dalla sua
attivita diprivate equity meno dipendenti dalla congiuntura economica.

KME Group S.p.A., nella nuova veste, verra, quirahcor piu a configurarsi come una
holding con obiettivi la gestione e la valorizzazione deinibe delle partecipazioni in
portafoglio, anche attraverso cessionadsetfunzionali alle nuove strategie di sviluppo, che
si orienteranno ad una rivisitazione ad ampio m@aggiutte le attivita gestite ridiscutendone |l
rapporto tra rendimento e risorse impiegate, rexedo soluzioni per quelle che non arrivino a
soddisfarne un livello accettabile.

Gia da diversi anni KME, in un contesto macroecoicondominato da pesanti condizioni di
recessione e da diffusi fattori di incertezza, guiel coordina importanti programmi di



ristrutturazione e di sviluppo nelle societa coiteaei diversi settori di investimento per
migliorarne la competitivita e ricondurre la redditt ad un livello adeguato di
remunerazione delle risorse investite.

Gli interventi di razionalizzazione, che interessd@ unita dekettore “rame” facenti capo
alla controllata KME A.G., sono rivolti sia ad umaaggiore focalizzazione delle attivita
produttive e distributive in un’ottica di consolidanto della diversificazione dBlsinesssia
all'efficienza operativa e all'ottimizzazione deosti a tutti i livelli. Tali interventi sono
accompagnati da una rigorosa disciplina nelle scdit investimento e da una struttura
organizzativa disegnata su modelli operativi fletisirapidi nella gestione del cambiamento e
volti a promuovere I'innovazione con la massimaratone al cliente e al mercato.

Anche le societa cui fanno capo gli altri settarindestimento sono impegnate in programmi
di radicale riorganizzazione.

ErgyCapital S.p.A., attiva nedettore dell”energia da fonti rinnovabili”, dal secondo
semestre 2010 ha avviato una ridefinizione detldssion del Gruppo ed un
ridimensionamento dello stesso attraverso la chiusdi sedi operative, la riduzione
dell’organico e la conseguente significativa riduma dei costi di funzionamento.

Sotto il profilo della strategia diusinessa societa intende:

- relativamente al settore fotovoltaico, a causaadaltertezza del mutato quadro normativo
di riferimento, mantenere nel breve termine I'afidamento della gestione degli impianti
fotovoltaici connessi alla rete, complessivamenené una potenza di 19,6 MWp;

- per il settore biogas nel luglio u.s. € entratesercizio il secondo impianto. L'evoluzione
della gestione € direttamente connessa ai margiredtlitivita attesi dagli impianti in
produzione, nonché alla valorizzazione di alcundoréazazioni conseguenti alla
definizione di trattative di vendita in corso cemnze parti;

- in relazione al settore della geotermia, in virgllal prevista crescita del mercato della
geotermia a bassa entalpia in Italia, pur in preseti una contrazione di attivita nel
settore di riferimento (edilizia), la divisione stampliando la propria struttura
commerciale anche in funzione dell'allargamentol’alérta di prodotto. E’ atteso
pertanto un incremento dei ricavi nel lungo periotlegato al positivo andamento
dell’attivita commerciale.

Le azioni adottate hanno iniziato a mostrare i lefetti positivi nel 2011 e si sono

consolidati nel 2012.

Le nuove linee strategiche sono state adottatel’obrettivo di ripristinare in ErgyCapital

S.p.A. condizioni di redditivita e di equilibrionfanziario, quali premesse necessarie per poter

sviluppare efficacemente opportunita di collabaragiaggregazione con altri soggetti attivi

nel settore delle energie rinnovabili che possaccelararne lo sviluppo dimensionale e

I'accrescimento del valore.

Nel settore dei “servizi”, attraverso la fusione per incorporazione, coitaéfa dal 1° luglio
2011, della controllata Drive Rent S.p.A. in CoBnatomotive Technologies S.p.A., societa



con sede in Vareselmlding di un gruppo quotato presso Borsa Italiana, KMEdegazioni
S.r.l.,, che ha acquisito il 42,7% della nuova antita posto le premesse per un ampliamento
delle attivita di servizio nel campo della gestiomegli autoveicoli e una sua maggiore
valorizzazione, combinando i servizi, i prodottil knowhow distintivo dei due gruppi. La
nuova struttura € divenuta uno dei principali opmiaa livello europeo, in grado di fornire
servizi integrati per la gestione dei rischi asatical possesso, alla proprieta e alluso dei
veicoli, attraverso l'utilizzo della tecnologia orinatica e satellitare.

A valle dell’efficacia dell’operazione di aggregame, Cobra A.T. S.p.A., nel quadro del
programma di rafforzamento patrimoniale della nuewtta, ha effettuato un aumento di
capitale, conclusosi con un introito di Euro 17iami, cui KME Partecipazioni S.r.l. ha
partecipato per la quota di propria spettanza. Asitoedelle sottoscrizioni, KME
Partecipazioni S.r.l. ha incrementato la propridqupazione in Cobra A.T. S.p.A. dal 42,7%
al 51,5%.

Nel febbraio 2012 Cobra A.T. S.p.A. ha sottoscriito contratto con un fondo girivate
equity per la cessione della divisione Sistemi Elettror@mme comunicato in data 1 agosto
una delle condizioni sospensive previste dal ctiotraon si € realizzata entro i termini
previsti, pertanto il contratto risulta risolto. kacieta conferma comunque la sua strategia di
cessione della divisione Sistemi Elettronici, perdiizzarsi nebusinesgelematico a maggior
valore aggiunto, offrendo servizi per preservareptaprieta dei veicoli, gestire i costi
manutentivi, i comportamenti di guida e la sicueedel guidatore.

Sempre nell'ambito della semplificazione e razi@zalzione della struttura del Gruppo lo
scorso 31 luglio Cobra A.T. ha firmato con Trackaraccordo per il trasferimento in Cobra
Service Network SA - partecipata rispettivament®8@do da Cobra e al 20% da Tracker -
delle societa di servizi Drive Service SpA e Eabsgir Car Service Espana SLU, gia
possedute al 100% da Cobra A.T. S.p.A.

* % %

Le misure industriali e commerciali assunte, pueralo rafforzato la competitivita del
Gruppo KME, non hanno potuto compensare lo sfawaeecontesto dei mercati e la
debolezza della domanda per cui la redditivitapaigho semestre 2012, pur essendo in linea
con quella dellultimo trimestre del 2011, risulia flessione rispetto a quella del
corrispondente periodo dell’anno precedente.

Settore “rame”

La domanda dei semilavorati in rame e sue leghéinddisall’edilizia continua ad essere
caratterizzata da una debolezza di fondo, su aiénanche I'effetto negativo determinato
dai livelli elevati delle quotazioni della matepama rame e dalla loro volatilita, che provoca
incertezze nelle decisioni di spesa degli utilipra¢ accentua la concorrenza di altri metalli
meno penalizzati dall’'andamento dei prezzi.



Per fronteggiare tale scenario il Gruppo KME coméira promuovere soluzioni innovative
proponendo soluzioni originali e avanzate di elevaalore architettonico proponendo a
progettisti del mondo dell’arredamento di intermperfici di nuova generazione per realizzare
rivestimenti e oggetti in rame o leghe in tutteslee mutevoli varianti per applicazioni ed
effetti estetici.

Particolare attenzione e dedicata ai contenufpisulo ambientale e della salute.

Vanno in tale direzione le produzioni di laminati“chme ecologico”, interamente derivanti
dalla trasformazione di rottami, con effetti positin termini di risparmio energetico e di
ottimizzazione della gestione dei costi della matprima. Lo stesso vale per i prodotti con
marchio “KME Plus” che caratterizzano la produzione, destinata dogi@ata strutture
sanitarie, scuole e trasporti pubblici, di prodbttiti e semilavorati composti da rame e leghe
con efficacia antimicrobica comprovdt@ntimicrobial Copper”).

L’azione intrapresa ha permesso di conseguiredasganti incrementi di valore aggiunto e di
prezzo anche se i volumi di vendita in forte carittme nell’'ultimo trimestre del 2011 e nel
primo semestre del 2012 hanno reso meno consistéatnefici; effetti negativi registrati
soprattutto nel comparto dei laminati per I'edaizi

L’andamento delle vendite delle barre in ottongyalobuoni recuperi dei volumi nei primi
trimestri del 2011, ha subito un forte rallentansenhe € continuato nel 2012; permane
positivo I'effetto dell’azione sui prezzi.

L’andamento della domanda dei semilavorati destalagettore industriale ha confermato nel
primo semestre del 2012 il rallentamento emerstars@conda parte dell'anno passato; i
segnali di flessione hanno interessato sopratiiltedia e la Spagna mentre la Francia ha
mostrato piu stabilita.

Sotto il profilo settoriale rimangono stagnanti glidamenti nei settori degli elettrodomestici
e dei sistemi di condizionamento mentre confernraaggiore stabilita I'industria elettrica, la

componentistica meccanica eautomotive Ne e derivato il deciso rallentamento
dell’andamento delle vendite sia dei laminati irtda$ sia dei tubi industriali.

Resistono, pur risentendo del rallentamento déllitd economica nei paesi emergenti, gli
ordini dei prodotti speciali, in particolare pedilegottiere e per le barre in rame.

Nel corso del primo semestre del 2012igliestimenti delle unita produttive del settore sono
stati pari a Euro 18,4 milioni (Euro 15,7 miliorelr2011).

Il numero dedipendenti del settore al 30 giugno 2012 e pari a 6.101 y6i248 unita a fine
2011).

Per quanto riguarda 'andamento economico e firawzdel settore si rinvia ai dati contabili
consolidati integralmente, in quanto, interamenferibili al settore rame oltre che alla
capogruppo KME Group S.p.A.



Settore dell’energia da fonti rinnovabili”

Nel corso del primo semestre del 2012, il GruppgyEapital ha registrato uRatturato di
Euro 9,4 milioni, in miglioramento (+6%) rispettbdato del primo semestre 2011.
L’EBITDA consolidato, positivo per Euro 4,4 milioni, € iatto miglioramento rispetto al
corrispondente periodo dell’'esercizio precedentsi{iyo per Euro 2,8 milioni), in ragione di
alcuni fattori:

* il proseguimento dell'azione di ristrutturazioreiendale ha generato una ulteriore
significativa riduzione dei costi di struttura, paroltre il 20% rispetto al corrispondente
periodo dell’'esercizio precedente;

* lincremento dei ricavi connessi alla produziode energia elettrica degli impianti
fotovoltaici (+21%) in conseguenza del maggior ntond impianti in esercizio oltre
che alla buongerformancedegli impianti stessi;

e iricavi del primo impianto a biogas pari a Edrd milioni che unitamente ai ricavi da
cessione di quattro progetti autorizzati, pari aoB)8 milioni, hanno portato i ricavi di
settore a circa Euro 2,0 milioni;

e per contro la flessione del settore edile, in @péra la geotermia, ha determinato una
significativa contrazione del valore della produmppari a 0,9 milioni di Euro contro i
2,9 milioni di Euro rilevati nel corrispondente eto dell’esercizio 2011.

Il Risultato consolidato nettodel semestre e stato negativo per Euro 0,9 milignoro 1,2

milioni al 30 giugno 2011).

Nel secondo trimestre del 2012 il Gruppo ErgyCaitaregistrato un risultatanteimposte

positivo pari a Euro 0,4 milioni.

La Posizione Finanziaria nettaé passata da Euro 85,8 milioni al 31 dicembre 2@l Euro
92,6 milioni. La variazione e quasi interamenteilatibile ai finanziamenti ricevuti in
relazione agli investimenti del settore biogas.

[l Patrimonio Netto al 30 giugno 2012 & pari a Euro 14,7 milioni. ktad26 giugno 2012
I’Assemblea straordinaria degli Azionisti della #ta ha deliberato di attribuire al Consiglio
di Amministrazione la facolta di aumentare a pagamé capitale sociale, entro il periodo di
dodici mesi dalla data della delibera, per un infqp@omplessivo, comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, di massimi Euro 15 milioni, mediaet@ssione di azioni ordinarie da offrire
in opzione agli Azionisti ai sensi dell’articolo 28 del Codice Civile.

Per ulteriori informazioni sul’andamento della ggese di ErgyCapital S.p.A. si rinvia alla
documentazione messa a disposizione dalla Societa.

| risultati del Gruppo ErgyCapital del periodo isaene sono riportati nel bilancio consolidato
di KME Group S.p.A. nella voce “Risultato partedga patrimonio netto”.



Settore dei “servizi”

A seguito della operazione dpin-off della divisione Sistemi Elettronici, il Gruppo Gab
attenendosi al principio contabile internazionalER$5, ha escluso la divisione dal
consolidamento integrale.

| dati economico-finanziari consolidati relativi miovo perimetro evidenziano Eatturato

del Gruppo Cobra pari a Euro 37,2 milioni, con enescita del 67,2% rispetto allo stesso
periodo del 2011, grazie sostanzialmente all'in@eta dei ricavi derivanti dalla fusione con
Drive Rent.

L’EBITDA si attesta a Euro 2,5 milioni, con un significatmcremento rispetto ai negativi
Euro 0,1 milioni del 1° semestre 2011. Escludendosii non ricorrenti, 8djustedEBITDA
consolidato risulta pari a Euro 3,9 milioni rapgnesando il 10,4% sul totale dei ricavi.

Il Risultato Operativo (EBIT) & negativo per Euro 3,0 milioni. Escludendo i cosin
ricorrenti, l'adjusted EBIT consolidato risulterebbe in miglioramentope#to al risultato
operativo del 1° semestre 2011 negativo per Elaridjoni.

Il Risultato netto del Gruppo € pari a una perdita di Euro 5,0 miliani miglioramento
rispetto ad una perdita di Euro 6,0 milioni delsEmestre 2011, grazie alla riduzione della
perdita della divisone destinata ad essere ceduta.

La Posizione Finanziaria netta consolidatal 30 giugno 2012 si attesta a Euro 22,0 milioni.

Il numero dei sottoscrittori (diretti e indiretti) dei servizi telematici, risfio al 31 dicembre
2011, supera le 223.000 unita con un aumento déb¥% Questa crescita € legata in maniera
particolare al consolidamento del busineSsnart Insurancg che ha riportato un aumento
del 72,9% rispetto al 31 dicembre 2011.

Circa l'evoluzione della gestioneil Gruppo Cobra A.T. prevede di rafforzare i marg
economici e il proprio posizionamento competitinoltalia e nei principali mercati europei -
nonostante il perdurare di condizioni macroeconbmicancora instabili - grazie al
rafforzamento della struttura finanziaria e manedgrche consentira di creare un Gruppo
focalizzato nel solbusinessiei servizi telematici ad alto valore aggiunto.

Per ulteriori informazioni sul’andamento della iese di Cobra A.T. S.p.A. si rinvia alla
documentazione messa a disposizione dalla Societa.

| risultati del Gruppo Drive al 30 giugno 2011 sawmmortati nel bilancio consolidato di KME
Group S.p.A. nella voce “attivita discontinue”.risultato economico di Cobra A.T. S.p.A.
per il periodo 1° gennaio 2012 - 30 giugno 201 tabilizzato con il metodo del patrimonio
netto.
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Il Dirigente Preposto alla redazione dei documentintabili societari, Marco Miniati,
dichiara ai sensi del comma 2, dell’art. 154 bid desto Unico della Finanza (D.Lgs. n.
58/1998), che linformativa contabile contenuta meksente comunicato corrisponde alle
risultanze documentali, ai libri e alle scritturemtabili.

* * *
Il comunicato & disponibile sul sito www.kme.cottragerso il quale € possibile richiedere
informazioni  direttamente alla  Societa (telefono  n055.4411454; e.mail
investor.relations@kme.cgm

Il Consiglio di Amministrazione

Allegati:

1) Riclassificazioni effettuate e riconciliazioni coprincipi contabili IFRS
2) Conto economico consolidato riclassificato

3) Situazione patrimoniale — finanziaria consolidata

4) Rendiconto finanziario consolidato
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Allegato 1

Riclassificazioni effettuate e riconciliazioni coiprincipi contabili IFRS

Ai fini del commento dell’'andamento economico delgpo, ed in particolare del settore “rame”,
viene utilizzato, oltre al conto economico IFRS;anil conto economico riclassificato, c.d. “RICL”,
in quanto ritenuto piu rappresentativo dell’effettiandamento della gestione.

Di seguito le principali componenti di rielaborame, di rettifica/riclassifica, in termini di
misurazione e presentazione, che sono principakenatative a:

1

2

3

il fatturato viene presentato anche al netto del valore delldene prime al fine di eliminare
I'effetto della variabilita dei prezzi di questdiaie.

Le rimanenze finali di magazzino del settore daiikevorati in rame e legheper la componente
metallo, sono valutate al LIFO per quanto riguaddaquota riferibile allo stock di struttura, ossia
la parte di stock non impegnata a fronte di ordinvendita a clienti. La parte di stock impegnata
viene invece valutata al valore degli impegni refiatconsiderato quale valore di realizzo. Ai fini
IFRS invece la valutazione dello stock é effettutaninore tra il costo calcolato col metodo
FIFO e il valore netto di realizzo; sempre ai fikiRS gli impegni di acquisto e vendita di stock,
cosi come i relativi contratti di copertura stiptilasul mercato LME, vengono separatamente
identificati e riportati in bilancio al relativo fia value, come strumenti finanziari.

Gli IFRS, non consentendo la valutazione delle riereze finali di magazzino del settore con |l
criterio del LIFO, adottato invece ai fini dell’atita interna di management controlling, hanno
introdotto una componente economica esogena la veuiabilitd impedisce un confronto
omogeneo di dati riferiti a periodi diversi non pagttendo di dare una rappresentazione corretta
dell’'effettivo andamento della gestione.

Le componenti non ricorrensiono state indicate sotto la linea dei risultgtietativi.

La tabella sotto riportata evidenzia gli effettilqurimo semestre 2012 di tali differenti criteri di
misurazione e presentazione utilizzati.

(milioni di Euro) 'ngg’fﬁgg riclassifiche rettifiche ;gfz"g’fgf
Fatturato lordo 1.365,6 100,0% 1.365,6
Costo della materia prima - (989,4) (989,4)
Fatturato al netto costo materia prima - 376,2 100,0%
Costo del lavoro (167,8) 3,6 (164,2)
Altri consumi e costi (1.172,9) 997,3 (6,2) (181,8)
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 24,8 1,8% 30,2  8,0%
Ammortamenti (24,8) 1,4 (23,4)
Risultato Operativo Netto (EBIT) 0,1 0,0% 6,8 1,8%
Oneri finanziari netti (11,1) - (11,1)
Risultato ante componenti non ricorrenti (11,0) -0,8% (4,3) -1,1%
(Oneri) / Proventi non ricorrenti - (12,9) (12,9)
Impatto val.ne (IFRS) su rimanenze e strumentinfaieri - 6,2 6,2
Imposte su val.ne (IFRS) rimanenze e strumentnfirei - 0,3 0,3
Imposte correnti (3,5) - (3,5)
Imposte differite (0,2) (0,3) (0,5)
Risultato netto (stock IFRS) (14,7) -1,1% (14,7)  -3,9%
Risultato partecipate a patrimonio netto (2,8) (2,8)
Risultato netto attivita discontinue - -
Risultato netto consolidato 17,4) -1,3% (17,5) -4,6%
Risultato netto dei terzi 0,3 0,3
Risultato netto di gruppo (17,8) -1,30% (17,8) -4,73%
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Ai fini del commento dellandamento economico delppo vengono utilizzati gli indicatori
riclassificati come sopra descritti, in quanto ritgi piu rappresentativi dell’effettivo andamento
economico e finanziario.

Indicatori alternativi di performance
Risultato operativo lordo (EBITDA)

Tale indicatore rappresenta un’utile unita di miauper la valutazione delle performance operative
del Gruppo ed é una grandezza economica internadialeriva dal Risultato operativo netto (EBIT),
dal quale sono esclusi gli ammortamenti delle imiik#azioni materiali e immateriali e gli
(oneri)/proventi non ricorrenti.

Indebitamento finanziario netto

Tale grandezza rappresenta un indicatore dellattra finanziaria ed € determinato quale risultato
dei debiti finanziari lordi ridotti delle disponiliia liquide (cassa o mezzi equivalenti) e di attrediti
finanziari.

Capitale investito netto

Il Capitale investito netto & definito quale somuballe “Attivita non correnti”, delle “Attivita

correnti” al netto delle “Passivita correnti”, ad ecezione delle voci precedentemente considerate
nella definizione di “Indebitamento finanziario &t
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Allegato 2
KME Group — Conto economico consolidato riclass#to

(milioni di Euro) éosfzms%rf ;gflmslsgf Var. %

Fatturato lordo 1.365,6 1.595,7 -14,4%
Costo della materia prima (989,4) (1.174,3) -15,7%
Fatturato al netto costo materia prima 376,2 100% 421,4 100% -10,7%
Costo del lavoro (164,2) (173,0) -5,1%
Altri consumi e costi (181,8) (197,7) -8,0%
Risultato Operativo Lordo (EBITDA) (*) 30,2 8,0% 50,7 12,0% -40,4%
Ammortamenti (23,4) (22,4) 4,4%
Risultato Operativo Netto (EBIT) 6,8 1,8% 28,3 6,7% -75,8%
Oneri finanziari netti (11,1) (5,2) 113,5%
Risultato ante componenti hon ricorrenti (4,3) -1,1% 23,1 5,5% -118,6%
(Oneri) / Proventi non ricorrenti (12,9) (6,4) n.s.
Impatto val.ne (IFRS) su rimanenze e strumenti fremn 6,2 28,5 -78,2%
Imposte su val.ne (IFRS) rimanenze e strumenti firsain 0,3 (10,0) n.s.
Imposte correnti (3,5) (4,9) n.s.
Imposte differite (0,5) (4,1) n.s.
Risultato netto (stock IFRS) (14,7) -3,9% 26,2 6,2% -156,1%
Risultato partecipate a patrimonio netto (2,8) (0,6) n.s.
Risultato netto attivita discontinue - (0,6) n.s.
Risultato netto consolidato (17,5) -4,6% 250 5,9% -169,8%
Risultato netto dei terzi 0,3 (0,4)

Risultato netto di gruppo (17,8) -4,73% 25,4 6,03% -170,1%

N.B. Sui dati di cui sopra la Societa di Revisiooa ha ancora completato il proprio esame.
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KME Group — Prospetto consolidato della situaziopatrimoniale-finanziaria

Allegato 3

(migliaia di Euro) 30.06.2012 31.12.2011

Immobili, impianti e macchinari 574.009 580.114
Investimenti immobiliari 30.830 30.812
Avviamento e differenze di consolidamento 118.364 118.367
Altre immobilizzazioni immateriali 3.033 2.982
Partecipazioni in controllate e collegate 15.953 15.152
Partecipazioni in altre imprese 258 258
Partecipazioni a patrimonio netto 45.015 47.826
Altre attivita non correnti 7.828 8.560
Attivita finanziarie non correnti 4.154 4.589
Imposte differite attive 28.028 31.491
ATTIVITA' NON CORRENTI 827.472 840.151
Rimanenze 586.203 607.483
Crediti commerciali 125.671 129.489
Altri crediti e attivita correnti 30.699 31.980
Attivita finanziarie correnti 153.885 251.902
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 74.219 66.483
Attivita correnti destinate alla vendita - -

ATTIVITA' CORRENTI 970.677 1.087.337
TOTALE ATTIVITA' 1.798.149 1.927.488
Capitale sociale 297.041 297.041
Altre riserve 177.016 186.674
Azioni proprie (2.680) (2.680)
Risultati di esercizi precedenti 72.188 72.188
Riserve tecniche di consolidamento (111.729) (107.852)
Riserva altri componenti Conto economico complessivo (491) (80)

Utili / (perdite) dell'esercizio (17.785) (14.292)
Patrimonio netto Gruppo 413.560 430.999
Patrimonio netto terzi 5.806 6.062
PATRIMONIO NETTO TOTALE 419.366 437.061
Benefici ai dipendenti 153.926 153.439
Imposte differite passive 115.704 119.133
Debiti e passivita finanziarie 327.985 266.669
Altre passivita non correnti 20.616 20.320
Fondi per rischi e oneri 28.323 17.128
PASSIVITA' NON CORRENTI 646.554 576.689
Debiti e passivita finanziarie 127.405 247.776
Debiti verso fornitori 484.506 526.938
Altre passivita correnti 120.318 123.009
Fondi per rischi e oneri 16.015
Passivita correnti destinate alla vendita - -

PASSIVITA' CORRENTI 732.229 913.738
TOTALE PASSIVITA'E NETTO 1.798.149 1.927.488

N.B. Sui dati di cui sopra la Societa di Revisiooa ha ancora completato il proprio esame.
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KME Group — Rendiconto finanziario consolidato

Allegato 4

(migliaia di Euro) 30.06.2012 30.06.2011
(A) Disponibilita liquide e mezzi equivalenti inizb anno 66.483 39.751
Risultato ante imposte (13.752) 44.536
Ammort. immobiliz. materiali e immateriali 23.375 22.781
Svalutazione attivita correnti 1.814 3.795
Svalutazione (rivalutazione) attivita non cotreliverse dalle att. finanziarie 1.413 (338)
Svalut. (rivalutazione) attivita finanziarieroenti/non correnti 607 -
Minusv (plusval) su attivita non correnti 3) 137
Variazione fondi pensione, TFR, stock option 172 178
Variazione dei fondi rischi e spese (4.967) 13.005
Decrementi (incrementi) delle rimanenze 21.961 (19.870)
Risultato partecipate a patrimonio netto 2.750 580
(incrementi) decrementi crediti correnti 3.303 (13.485)
Incrementi (decrementi) debiti correnti (45.613) 122.631
Variazioni da conversione valute (51) 682
Decrementi (incrementi) contratti LME e impegnimetallo (11.331) (60.409)
Imposte pagate (3.509) (5.247)
(B) Cash Flow da Attivita Operative (23.832) 108.976
(Incrementi) di attivita materiali € immaterinbn correnti (18.395) (15.411)
Decrementi di attivita materiali e immateriadin correnti 325 621
(Incrementi) decrementi in partecipazioni (1.405) (3.339)
(Incrementi) decrementi attivita finanziarispldnibili per la vendita - -
Incrementi/decrementi di altre attivita/paggivion correnti 1.028 (316)
Dividendi ricevuti 194 271
(C) Cash flow da Attivita di Investimento (18.254) (18.174)
Variazioni Patrimonio netto a pagamento - -
(Acquisto) vendita azioni proprie - 226
Incrementi (decrementi) debiti finanziari cartiee non correnti (49.167) 5.399
(Incrementi) decrementi crediti finanziari anti e non correnti 99.683 (44.131)
Dividendi pagati e utili distribuiti (694) (7.990)
(D) Cash flow da Attivita finanziarie 49.822 (46.496)
(E) Variazione disponibilita liquide e mezzi equivaénti (B)+('C)+(D) 7.736 44.306
(F) Effetto variazione area di consolidamento - -
(G) Totale flusso monetario generato / (assorbito)ttivita cessate - 154
(H) Disponibilita liquide e mezzi equivalenti fineperiodo (A)+(E)+(F)+(G) 74.219 84.211

N.B. Sui dati di cui sopra la Societa di Revisioo& ha ancora completato il proprio esame.
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