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Comunicato Stampa

APPROVATA LA RELAZIONE TRIMESTRALE
AL 31 mMARZO 2008

FATTURATO, AL NETTO DEL VALORE MATERIE PRIME, PARI A Euro 232,5 MILIONI (EURO
236,5 MILIONI AL 31 mARZO 2007)

EBITDA A 31,1 MILIONI Di EURO (EURO 37,2 MILIONI AL 31 MARZO 2007)
L*IMPATTO POSITIVO (EURO 63,6 MILIONI) DELLA VALUTAZIONE STOCK MATERIE PRIME
SECONDO GLI IFRS, PORTA L’UTILE CONSOLIDATO ANTE IMPOSTE A EURO 71,1 MILIONS

(EURO 21,1 MILIONI AL 31 MARZO 2007)

L’ INDEBITAMENTO SI RIDUCE A EURO 344, 7 MILIONI (EURO 398,2 MILIONI AL 31
DICEMBRE 2007); RAPPRESENTA CIRCA IL. 60% DEL PATRIMONIO NETTO

Firenze, 14 maggio 2008. Il Consiglio di Amministrazione di KME Group S.p.A. ha approvato
in data odierna il resoconto intermedio relativo alla gestione del Gruppo nel 1° trimestre
detl’esercizio 2008.

| principali risultati consolidati al 31 marzo 2008

(miliont di Euro) 1° trimestre 2008 1° trimestre 2007 Var. %
Fatturato . 835,8 929,6 - 10,1%
Fatturato (al netto m.p.) 232,5 236,5 -1,7%
EBITDA 31,1 37,2 - 16,4%
EBIT 17,2 24,8 - 30,8%
Risultato ante imposte
e valutazione stock IFRS 7,5 15,0 - 50,2%
Effetto valutazione stock IFRS 63,6 6,1
Risultato ante imposte 71,1 21,1 + 236,9%
Indebitamento netto 344,7 (al 31.3.2008) 398,2 (al 31.12,2007) -13,4%
Patrimonio netto totale 607,5 {al 31.3,2008) 537,6 {al 31.12,2007)

e Al 31 marzo 2008 il fatturato consolidato, al netto della materia prima, ¢ stato di Euro
232,5 milioni, in riduzione dell’1,7% rispetto a quello del 1° trimestre dell’esercizio
passato.

[l migliore mix di vendite, grazie al contributo dei settori a maggiore valore aggiunto, ha
compensato in gran parte la diminuzione dei volumi.



La redditivita operativa del Gruppo del 1° trimestre 2008 & in linea con quella degli
ultimi trimestri del 2007, mentre & in flessione rispetto a quella dello stesso periodo
dell’anno precedente conseguita in un contesto di mercato pil favorevole.

L’utile operativo lordo (EBITDA) € pari a Euro 31,1 milioni (Euro 37,2 milioni nel 1°
trimestre 2007). L’utile operativo netto (EBIT) & stato di Euro 17,2 milioni (Euro 24,8
milioni nel 1° trimestre 2007).

La valutazione del magazzino delle materie prime secondo i principi contabili IFRS, che
ha determinato un impatto positivo di Euro 63,6 milioni (Euro 6,1 milioni nel 1°
trimestre 2007), ha portato [’utile lordo consolidato al 31 marzo 2008, prima del
calcolo delle imposte, a Euro 71,1 milioni (Euro 21,1 milioni al 31 marzo 2007).

Sotto il profilo finanziario, a fine marzo 2008, P’indebitamento netto consolidato
scende a Euro 344,7 milioni, segnando una riduzione del 13,4% rispetto alla posizione al
31 dicembre u.s. (Euro 398,2 milioni). Esso rappresenta circa il 60% del Patrimonio
netto,

Il contenimento dell’indebitamento & dovuto all’ulteriore razionalizzazione della
gestione del ciclo finanziario del capitale di esercizio.

Circa I’evoluzione della gestione, i dati pill recenti sulla domanda nei mercati europei
confermano i diffusi segnali di debolezza dei mesi precedenti che acuiscono la pressione
del contesto competitivo.

Il Gruppo ha avviato le azioni necessarie a fronteggiare il quadro congiunturale e nello
stesso tempo continua nel perseguimento dell’obiettivo di consolidare le condizioni
strutturali per proseguire il percorso di crescita della redditivita evidenziato negli ultimi
due esercizi.

* Kk R

Si allega [a Relazione sull’andamento sulla gestione del Gruppo al 31 marzo 2008.

* kK

[t Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Marco Miniati, dichiara ai
sensi del comma 2 dell’art. 154 bis del Testo Unico della Finanza che Uinformativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle
scritture contabili.

# k%

Il presente comunicato e la relazione trimestrale al 31 marzo 2008, non sottoposta a revisione
contabile, sono anche disponibili sul sito www.kme,com attraverso il quale € possibile richiedere
informazioni direttamente alla Societa.

Il Consiglio di Amministrazione
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Relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione nel
primo trimestre dell’esercizio 2008.

| risultati economici operativi del Gruppo relativi al primo trimestre dell’esercizio in corso
sono in linea con quelli degli ultimi due trimestri del 2007, mentre sono in flessione
rispetto a quelli dello stesso periodo dell’anno precedente conseguiti in un contesto di
mercato nettamente pil favorevole.

Il fatturato consolidato dei mesi gennaio - marzo 2008, & stato di Euro 835,8 milioni,
inferiore del 10,1% a quello del corrispondente periode del 2007; al netto del valore delle
materie prime, & passato da Euro 236,5 milioni a Euro 232,5 milioni, segnando una
diminuzione dell’ 1,7%.

Il migliore mix delle vendite, grazie al contributo dei settori a maggiore valore aggiunto,
ha compensato in gran parte la diminuzione dei volumi (che e stata del 12,3%).

In un quadro congiunturale, che ha manifestato sempre pilu diffusi e marcati segnali di
rallentamento, il Gruppo ha difeso il proprio posizionamento di mercato, attraverso
Uinnovazione, la diversificazione dei prodotti e dei servizi, I’ampliamento della presenza
sui mercati emergenti.

Le considerevoli incertezze sull’intensita e la durata delle tensioni che hanno investito i
mercati finanziari continuano a condizionare il quadro economico generale. Negli Stati
Uniti ’attivitd & fortemente rallentata; in Europa le pil recenti valutazioni indicano un
acuirsi della fase di debolezza congiunturale. Solo la perdurante e robusta crescita delle
economie emergenti sostiene l'espansione del commercio mondiale.

| prezzi dell’energia e delle materie prime hanno registrato nuovi, significativi aumenti
incidendo negativamente sul reddito disponibile e sui consumi. Le valutazioni degli
imprenditori riguardo alle sfavorevoli prospettive della domanda hanno determinato il
rallentamento delle spese per investimenti.

L’andamento del quadro congiunturale ha avuto diffuse ripercussioni sulla domanda dei
semilavorati in rame e leghe di rame, considerato l’ampio ventaglio dei loro utilizzi.

Il rallentamento delle vendite nel trimestre in esame ha confermato la tendenza degli
ultimi mesi dell’anno passato ed ha interessato sia i prodotti destinati al settore
industriale che quelli destinati al settore dell’edilizia; in particolare, per questi ultimi
continuano ad avere un peso determinante il ritorno a prezzi elevati della materia prima
rame e la loro marcata volatilita.

Le quotazioni del rame, dopo le flessioni di fine 2007, sono tornate a superare gli 8.000
USS/tonn., determinando tra gli utilizzatori finali incertezze nelle decisioni di spesa e la
massima attenzione al livello delle scorte.

Le minori vendite hanno avuto effetti sulla redditivita del periodo in esame anche se
’ottimizzazione della struttura dei costi e le efficienze realizzate hanno permesso di



contenere la continua pressione sui prezzi e sui volumi di vendita, causata dal contesto
competitivo, nonché [’aumento dei costi unitari, in particolare dell’energia e dei trasporti.
L’utile operativo lordo (EBITDA)(*) é passato da Euro 37,2 milioni a Euro 31,1 milioni,
segnando una flessione del 16,4%; l'incidenza sul fatturato, al netto del valore delle
materie prime, & scesa al 13,4% (era stata del 15,7% nel 2007).

L’utile operativo netto (EBIT)(*} € passato da Euro 24,8 milioni a Euro 17,2 milioni.

L’utile consolidato lordo(*), prima del calcolo delle imposte, & di Euro 7,5 milioni (era
stato di Euro 15 milioni nel 2007).

L’utile operativo e Uutile lordo sopra riportati sono espressi senza l'effetto sui risultati
economici della valutazione contabile ai valori correnti delle rimanenze di magazzino delle
materie prime, come & richiesto dai principi contabili [FRS, che, a causa della volatilita dei
relativi prezzi, impediscono un confronto omogeneo di dati riferiti a periodi diversi non
permettendo di rappresentare Ueffettivo andamento della gestione. Su tale argomento si
rinvia alla dettagliata descrizione della riclassificazione effettuata, contenuta nel
successivo capitolo sull’ “andamento economico del Gruppo”.

Di tale scarsa rappresentativita, derivante da un metodo di valutazione delle materie
prime in magazzino basato sul valore corrente dei prezzi (costo medio ponderato su base
trimestrale) invece che su una valutazione col metodo LIFO relativamente allo stock di
struttura (**), se ne ha una dimostrazione anche nel trimestre in esame. Infatti, la
valutazione delle materie prime, in una situazione di prezzi in forte ascesa, ha
determinato una crescita del differenziale dei valori tra quelli LIFO e quelli determinati in
conformita ai principi contabili IFRS; in particolare a fine marzo 2007 era stato registrato
un differenziate positivo di Euro 6,1 milioni, mentre a fine marzo 2008 tale differenziale &
salito a Euro 63,6 milioni.

Pertanto l'utile lordo consolidato del 1° trimestre 2008, calcolato conformemente ai
principi contabili IFRS, & stato di Euro 71,1 milioni mentre nel 1° trimestre 2007 era stato
di Euro 21,1 milioni.

| dati relativi al primo trimestre dell’esercizio 2008 migliorano ulteriormente il
rafforzamento patrimoniale conseguito a fine 2007.

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo al 31 marzo 2008 scende a Euro
344,7 milioni, in riduzione di Euro 53,5 milioni (- 13,4%) rispetto alla posizione al 31
dicembre 2007 (Euro 398,2 milioni). Esso rappresenta circa il 60% del Patrimonio netto.

Il contenimento dell’indebitamento & dovuto all’ulteriore razionalizzazione della gestione
del ciclo finanziario del capitale di esercizio.

(*) Indicatori riclassificati (vedi tabella a pag. 6}
(**) Per stock di struttura si intende la parte di stock non impegnata a fronte di ordini di vendita a clienti.



Circa Pevoluzione della gestione, anche nel trimestre in corso i dati sulla domanda nei
mercati europei confermano diffusi segnali di debolezza, che acuiscono la pressione del
contesto competitivo.

It Gruppo ha avviato le azioni necessarie a fronteggiare il quadro congiunturale e nello
stesso tempo continua nell’impegno di rafforzamento del proprioc posizionamento di
mercato, nell’ottimizzazione dell’impiego del capitale investito e nel contenimento dei
rischi, con Uobiettivo di consolidare le condizioni strutturali per proseguire il percorso di
crescita della redditivita evidenziato negli ultimi due esercizi, cogliendo appieno le
opportunita che anche il ritorno ad un quadro congiunturale piti favorevole potra offrire.



Mercato e prezzi della materia prima rame

Il corso medio del prezzo del rame nei primi tre mesi del 2008 & stato superiore a quello
del corrispondente periodo dell’anno precedente del 31,4% in USS (essendo passato da US$
5.933/tonn. a USS 7.795/tonn.) ) e del 14,9% in Euro {da € 4.523/tonn. a Euro 5.196/tonn.)
per l’apprezzamento della valuta europea.

In termini di tendenza, il prezzo medio del primo trimestre del 2008, nei confronti di
quello del quarto trimestre del 2007, & stato superiore dell’8,4% in USS (da USS
7.187/tonn. a USS 7.795/tonn.) e del 4,6% in Euro (da Euro 4.967/tonn. a Euro
5.196/tonn.). Rispetto alla media del mese di dicembre 2007, l'incremento & del 15% in

Euro (da Euro 4.520/tonn. a Euro 5.196/tonn.).

Nel mese di aprile 2008 il prezzo del rame si & mantenuto elevato raggiungendo nella
media - mese il valore di US$ 8.685/tonn. (corrispondente a Euro 5.510/tonn.).
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L’andamento economico del Gruppo

Le tabelle che seguono evidenziano sinteticamente i risultati economici consolidati
conseguiti dat Gruppo nel primo trimestre 2008, raffrontati con quelli corrispondenti del
2007.

Sono state riclassificate alcune poste (1) nell’ambito delle componenti che contribuiscono
a determinare il Risultato Operativo Lordo (EBITDA), il Risultato Operativo Netto (EBIT),
e il Risultato Consolidato Lordo in modc da meglio evidenziare l’andamento effettivo
della gestione industriale del Gruppo e assicurare una migliore comparabilita dei risultati
nel tempo.

In particolare:
o il fatturato, viene presentato anche al netto del valore delle materie prime, al fine di
eliminare 'effetto della variabilita dei prezzi di queste ultime,

¢ dal risultato operativo, sia lordo che netto, nonché dal risultato prima delle imposte,
sono stati scorporati gli effetti dovuti all’applicazione dei principi contabili IFRS relativi
alla valutazione delle rimanenze del magazzino delle materie prime cosi come gli
effetti derivanti dalla valutazione al fair value delle relative operazioni di copertura
sul mercato London Metal Exchange. Si ricorda che Uintroduzione dei principi contabili
internazionali IFRS ha determinato il cambiamento del metodo di valutazione del

m

(1) Descrizione delle riclassificazioni effettuate e riconcitiazione con 1 risultati conformi ai principi contabili IFRS:

{milioni di Euro} 31/03/08 IFRS riclassifiche 31/03/08 RICL
Fatturato lordo 835,8 835,8
Costo della materia prima 0,0 {603,3) -603,3
Fatturato al netto costo materia prima 835,8 100% 232,5 100%
Costo del lavoro (90,4) (90.4)
Altri consumi e costi {651,6) 540,6 (111,0)
Risuitato Operativo Lordo (EBITDA) (*) 93,8 11,22% 31,1 12,38%
(Oneri) / Proventi non ricorrenti 0,0 {0,9) (0,9}
Ammortamenti {13,0) - {13,0)
Risultato Operativo Netto (EBIT) 80,8 9,67% 17,2 7,38%
Oneri finanziari netti 9,7) 0 {9,7)
Risultati ad Equity 0,0 0,0
Risultato ante Imposte (stock non IFRS) 71,1 8,51% 7,5 3,21%
Impatto val.ne (IFRS) rimanenze e contratti LME 0,0 63,6 63,6
Risuitato ante Imposte 71,1 8,51% 71,1 30,58%

(*) L' EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) non € previsto dai principi contabili IFRS.
Esso rappresenta un'utile unita di misura per la valutazione delle performance aoperative del Gruppo. L'EBITDA & una
grandezza economica intermedia che deriva dall’EBIT dal quale sono esclusi glf ammortament! delle immobilizzazioni
materiali e immateriali e gli {oneri)fproventi non ricorrenti.



magazzino metalli da quello LIFO relativamente allo stock di struttura (*) verso un
sistemna a prezzi correnti (costo medio ponderato su base trimestrale), L'utilizzo di tale
metodo, a causa dell’elevata volatilita dei prezzi delle materie prime, in particolare
della materia prima rame, introduce una componente economica che rischia di dare
una non corretta rappresentazione dell’andamento economico della gestione; pertanto
le descrizioni relative che seguono prendono a riferimenfo i risultati economici
operativi (EBITDA e EBIT) nonché il Risultato ante imposte, basati sull’utilizzo del
metodo LIFO neila valutazione delle rimanenze  di struttura del magazzino
(omogeneamente sia per il 2008 che per il 2007), che & peraltro quello utilizzato
nell’ambito dell’attivita interna di management controlling. Ovviamente la descrizione
dell’andamento della gestione viene completata anche con i dati economici basati

sull’utilizzo del metodo stabilito dai principi contabili IFRS;

» le componenti straordinarie sono state indicate sotto la linea del risultato operativo
lordo.

{*) Per stock di struttura si intende la parte di stock non impegnata a fronte di ordini di vendita a clienti.



KME Group - Conto economico consolidato

Esercizio 2007 RICL (mifioni di Euro) 31/03/03 RICL 31/03/2007 RICL Var, %

3.485,3 Fatturato lordo 835,8 929,6 -10,09%
-2.594,4 Costo della materia prima -603,3 (693,1) -12,96%
890,9 100% Fatturato al netto oosto materia prima 32,5 100% 236,50 100,00% -1,69%
349,3) Costo del lavoro (90,4) (90,9) -0,55%
£399,6) Altri corsumi e costi (11,9 (108,4) 2,41%
142,0 15,94% Risuttato Operativo Lordo (EBETDA) () M1 13,38% 37,20 1573%  -16,39%%

2,6 {Oeri} / Proventi non ricomenti 0.9 09 ns
(50,6) Ammortamenti (13,0} {13,3) -2,26%
88,8 9,97% Risultato Operativo Netto (EBIT) 17,2 7,38% 24,80 1049%  -30,78%
(36,5 Oneri finanziar netti %79 9.8 -1,02%

0,0 Risultati ad Equity 0,0 0,0 ns.
52,3 5,87% Risultato ante Imposte (stock non IFRS} 7,5  3,21% 15,00 6,34%  -50,23%

Nel primo trimestre 2008 il fatturato del Gruppo ¢ stato di Euro 835,8 milioni, inferiore
del 10,1% a quello dello stesso periodo del 2007, quando era stato di Euro 929,6 milioni,

Al netto dell’influenza del valore della materia prima & diminuito dell’1,7%, passando da
Euro 236,5 milioni a Euro 232,5 milioni, in virtt del miglioramento del mix delle vendite. |
volumi di vendita hanno registrato una diminuzione del 12,3%.

Il totale dei costi operativi & aumentato dell’1% per la maggiore produzione di prodotti a
valore aggiunto pil elevato e Uincremento dei costi unitari dei fattori produttivi, in
particolare di quelli dell’energia e dei trasporti, a fronte di una minore diluizione dei costi
fissi in presenza di una contrazione dei volumi di vendita.

La sola componente del costo del lavoro si & ridotta dello 0,6%.

It risultato operativo lordo (EBITDA), pari a Euro 31,1 milioni, segna una riduzione del
16,4%. Esso rappresenta il 13,4% del fatturato al netto della materia prima (nel 2007 la
percentuale era stata del 15,7%).

[l risultato operativo netto (EBIT) & positivo per Euro 17,2 milioni (Euro 24,8 milioni nel
2007).

Il risultato consolidato ante imposte, senza la valutazione dello stock delle materie prime
ai prezzi correnti secondo i principi contabili iFRS, e positivo per Euro 7,5 milioni (per Euro
15 milioni nel 2007).



Effetto della valutazione del magazzino delle materie prime ai prezzi correnti
(principi IFRS)

La tabella che segue illustra il Risultato consolidato ante imposte del primo trimestre
2008, confrontato con quello omogeneo del 2007, determinato includendo gli effetti della
valutazione secondo i principi IFRS delle rimanenze di magazzino delle materie prime e
delle relative operazioni di copertura sul mercato London Metal Exchange.

Esercizio 2007 RICL (fritiort di ELT0) 31703/08 RICL 31/03/2007 RCL Var. %
523 587% Risutato ante mposte (stock ron IFRS) 75  3,21% 1500  6,3%  -50,23%
15,3 Ipatto val. e (IFRS) Hirenerze e contrat LVE 63,6 6,1 %43,18%
37,0  4,15% Risuitato ante Imposte 711 30,58% 21,10 892%  236,97%

La valutazione del magazzino delle materie prime, in una situazione di prezzi in salita, ha
determinato nel 1° trimestre 2008 un aumento del differenziale dei valori tra quelli LIFO e
quelli determinati in conformita ai principi contabili IFRS; in particolare, a fine marzo 2007
era stato registrato un differenziale positivo di Euro 6,1 milioni, mentre a fine marzo 2008
tale differenziale & aumentato a Euro 63,6 milioni,

(*} Per stock di struttura si intende la parte di staock non impegnata a fronte df ordini di vendita a clienti.



Informazioni sulla situazione patrimoniale e finanziaria

Di seguito si fornisce il dettaglio del patrimonio netto consolidato:

{Eurc / milionf} al 31.03.2008 al 31,12.2007
Capitale sociale 324,2 324,2
Riserve 12,4 172,6
Utile di periodo (per il 2008 ante imposte) 70,9 40,8
Totale patrimonio netto 607,5 537,6

La variazione in aumento del valore contabile delle riserve & dovuta alla imputazione
dell’utile dell’esercizio 2007,

Si ricorda che ’Assemblea degli Azionisti del 14 marzo 2008 ha deliberato la riduzione
volontaria del capitale sociale per un importo pari ad Euro 74,1 milioni, e quindi,da Euro
324,2 milioni a Euro 250,0 milioni, da destinare alla costituzione di una specifica riserva
disponibile del Patrimonio netto. La riduzione del capitale sociale lascera invariata Uentita
complessiva del Patrimonio netto e il numero complessivo delle azioni emesse, non

procedendosi ad alcun annuflamento.
Sul piano delle modalitd attuative, si ricorda che Uesecuzione della riduzione potra

avvenire, ai sensi dell’art. 2445, comma 3°, del Codice Civile, soltanto una volta che sia
decorso il termine di novanta giorni dalla data di iscrizione della delibera assembleare.

L’indebitamento finanziario netto(*) di Gruppo al 31 marzo 2008 & pari a Euro 344,7
milioni, in riduzione di Euro 53,5 milioni rispetto a fine 2007.

Di seguito si fornisce il dettaglio della posizione finanziaria netta consolidata:

{Euro / 000) al 31.03.2008 al 31.12,2007
Debiti finanziari a breve termine 175.083 111,714
Debiti finanziari a medio lungo termine 321.501 393.077
Debiti finanziari vs/soc.del Gruppo non consotidate 9.142 9.073
Totale debiti finanziari 505.726 513.864
Liquidita {79.416) (93.936)
Crediti finanziari a breve termine {81.003) (21.203)
Crediti finanziari vs/soc. del Gruppo non consolidate {557) (490}
Totale liquidita e crediti finanziari (160.976) {(115.629)
Totale posizione finanziaria hetta 344,750 398,235

(*) Tale indicatore della struttura finanziaria é determinato quale risultato dei debiti finanziari lordi ridotti
delle disponibilitd liquide (cassa o mezzi equivalenti) e altri crediti finanziari inclusi nelle “Attivita

finanziarie correnti”.
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Da precisare che i dati sopra riportati sulla situazione finanziaria non comprendono i
potenziali esbarsi a fronte delle due sanzioni della Comunita Europea, comminate nel
2003-2004 alle societa industriali del Gruppo per due violazioni in materia di concorrenza,
per un ammontare complessivo di Euro 107 milioni; tali sanzioni genereranno flussi di
cassa solo a conclusione dell’intero iter davanti agli organi giurisdizionali comunitari,
presso i quali sono stati presentati i ricorsi, e solo per l'importo che verra confermato.

Fino a quella data il pagamento é garantito da cauzioni {per Euro 17 milioni) e da
fideiussioni di istituti bancari (per Euro 90 milioni); tale dilazione genera comungue oneri
finanziari.

Sotto il profilo economico, sia ammontare complessivo delle sanzioni sia {’onere
finanziario della dilazione, sono interamente accantonati.

Di seguito si riporta una sintesi del capitale investito netto riclassificato:

{Euro / milioni) al 31.03,2008 al 31.12,2007
Capitale immobilizzato netto 788,0 793,9
Capitale di esercizio netto 555,7 539,2
Fondi netti {391,4) (397,2)
Capitale investito netto (*) 952,3 935,9

La variazione del capitale di esercizio netto (che include il valore contabile delle
rimanenze di magazzino e i crediti commerciali, al netto dei debiti commerciali) & dovuta
all’incremento del valore delle materie prime.

Firenze, 14 maggio 2008

il Consiglio di Amministrazione

(*} Il Capitale investito netto é definito quale somma delle “Attivita non correnti”, delle “Attivita correnti” at

netto delle “Passivitd non correnti” e delle “Passivitd correnti”, ad eccezione delle voci precedentemente

considerate nella definizione di Indebitamento finanziario netto.
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Prospetti contabili

La relazione trimestrale al 31 marzo 2008, non sottoposta a revisione contabile, & stata
redatta in osservanza dell’art. 154 ter del Testo Unico della Finanza introdotto dal D. Lgs.
195/07.

La situazione patrimoniale consolidata é riferita alla fine del trimestre in esame e alla data
di chiusura del precedente esercizio.

Le informazioni economiche consolidate sono fornite con riferimentoc al trimestre e al
periodo intercorrente tra Vinizio dell’esercizio e la data di chiusura. Esse sono altresi
confrontate con i dati relativi all’analogo periodo dell’esercizio precedente. La forma dei
prospetti contabili corrisponde a quella dei medesimi prospetti contenuti nella relazione
semestrale e nel bilancio annuale.

La relazione trimestrale al 31 marzo 2008 & stata redatta conformemente ai criteri di
valutazione e di misurazione stabiliti dagli International Financial Reporting Standard
(IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla
Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regolamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento Eurcpeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.
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Bilancio consolidato KME Group S.p.A.
al 31 marzo 2008

Situazione patrimoniale

. . . Al Al

Distinzione delle poste fra correnti/non correnti

{valori in migliaia di Euro) 31.03.2008 31.12.2007
Immobili, impianti e macchinari 612.875 619.160
Investimenti immobiliari 20.516 20.516
Awiamento e differenze di consolidamento 114.582 114.582
Altre immobilizzazioni immateriali 2.551 2.654
Partecipazioni in controllate e collegate 5.624 5.524
Partecipazioni in altre imprese - 3.448
Partecipazioni a patrimonio netto - -
Altre attivita non correnti 28.334 28.019
Imposte differite attive 35.996 36.513°
ATTIVITA" NON CORRENTI 820.478 830.416
Rimanenze 661.620 628.233
Crediti commerciali 146.484 127.843
Altri crediti e attivita correnti 83.545 89.475
Attivita finanziarie correnti 97.416 34.048
Disponibitita liquide e mezzi equivalenti 79.416 93.936
ATTIVITA' CORRENTI 1.068.481 973.535
TOTALE ATTIVITA 1.888.959 1.803.951
Capitale sociale 324.165 324.165
Altre riserve 95.478 96.133
Azioni proprie (37} (37)
Risultati di esercizi precedenti 18.096 5.917
Riserve tecniche di consolidamento 96,847 68.787
Riserva per imposte differite 194 194
Utiti / (perdite) di periodo 70.881 40.774
Patrimonio netto Gruppo 605.624 535,933
Patrimonio netto terzi 1.854 1.690
PATRIMONIO NETTO TOTALE 607.478 537.623
Benefici ai dipendenti 156.244 158.510
Imposte differite passive 118.270 118.290
Debiti e passivita finanziarie 321.501 393.077
Altre passivita non correnti 8.278 8.000
Fondi per rischi e oneri 130,798 130.065
PASSIVITA' NON CORRENTI 735.091 807.942
Debiti e passivita finanziarie 191.336 127.899
Debiti verso fornitori 197.584 172.592
Altre passivita correnti 135.333 131.020
Fondi per rischi e oneri 22,137 26.875
PASSIVITA" CORRENTI 546.390 458.386
TOTALE PASSIVITA'E NETTO 1.888.959 1.803.951

i3



Bilancio consolidato KME Group S.p.A.
al 31 marzo 2008

Conto econemico consolidato

Classificazions dei costi per natura 1 trzig'g;stre 1 trzi{r}l:)e;'stre Delta
(valori in migliaia di Euro)
Ricavi delte vendite 835.820 929.593 (93.773)
Variazioni rimanenze prodotti finiti & semilavorati (4.233) 6.208 (10.441)
Capitalizzazioni per lavori interni 492 421 71
Ailtri ricavi operativi 1.410 4,254 (2.844)
Acquisto e variazione rimanenze materie prime (577.362) (721.104) 143.742
Costo del personale (90.356) (90.853) 497
Ammortamenti, impairment e svalutazioni (13.028) (13.305) 277
Altri costi operativi {71.909) (84.285) 12.376
Risultato Operativo (EBIT} 80.834 30.929 49,905
Proventi finanziari 2.593 870 1.823
{Onerl) finanziari (12.324) (10.464) (1.880)
Risultato collegate a patrimonio netto - - -
Risuftato ante Imposte 71.103 21.135 49.968
Risultato attivita continue 71.103 21.135 49.968
Risultato attivitd discontinue - - -
Totale risultato ante Imposte 71.103 21.135 49.968
Risultato di terzi ante Imposte 222 - -
RISULTATO DI GRUPPO ante imposte 70.881 21135 49.968
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Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari a norma delle disposizioni dell’art. 154 bis
comma 2 del D.Lgs. 58/1998 (Testo Unico della Finanza)

Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Marco Miniati,
dichiara ai sensi del comma 2 defl’art. 154 bis del Testo Unico della Finanza che
informativa contabile contenuta nella presente relazione corrisponde alle risultanze
documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Firenze, 14 maggio 2008

Il Dirigente Preposto

{Marco Miniati)
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