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Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobhilizzazioni

I Immateriali
= Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

31 dicembre 2013
{importi in Euro)

31 dicembre 2012
(importi in Euro)

FEB — Ernesto Breda SpA

- Costo storico 3.500
- Ammortamento curmulato (2.100) 1.400 2.100
1.400 2,100
I Materiali
= Aftri beni
- Costo storico 530
- Amimortamento cumulato (477 53 159
53 159
Il Finanziarie
* Partecipazioni in:
a) imprese controllate 260,510 270.510
260.510 270.510
= Altri titoli 3.156.000 -
3416510 270.510
= Crediti
d) verso altri
- oltre 12 mesi 3.176 3.176
3.176 3.176
Totale crediti 3.176 3.176
3.419.686 273.686
Totale immobilizzazioni 3.421,13% 275945
C) Attivo circolante
It Crediti
» Verso imprese controllate
-~ entro 12 mesi 1,858 1.858
1.858 1.858
= Verso controllanti
~entro 12 mesi 11.900.665 11.570.426
11.900.665 11.570.426
= Crediti tributari
-entro 12 mesi 8.824.481 816.935
- oltre 12 mesi 634.388 7.067.971
9.458.869 7.884.906
= Verso altri
- entro 12 mesi 2.784 2.784
27784 2.784
Totale crediti 21.364.176 194359974
I Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
» Alire partecipazion 86.832 86.832
86.832 86.832
IV. Disponibilita liquide
= Deposili bancari e postali 195.074 1.112.556
* Denaro ¢ valori in cassa 863 196
195939 1112752
Totale attivo circolante 21.646.947 20.659.558
D) Ratei e risconti
- vari 1.137 1.121
1.137 1121
Totale attive 15.069.223 20.936.624
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Stato patrimoniale passivo
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31 dicembre 2013 31 dicembre 2012
(importi in Euro) (importi in Euro}
A) Patrimonio netto
I Capitale 577671 377.671
1L Riserva da sovrapprezzo delle azioni 293.280 293.280
IIT Riserva di rivalutazione - -
IV, Riserva legale 115.534 115.534
V. Riserva per azioni proprie in portafoglio - -
VI Riserve statutarie - -
VIL Alire riserve: - -
- avanzo di fusione - -
VI Utili (perdite) portati a nuovo 5.346.491 3.553.570
IX. Utile (perdita) dell'esercizio 1.503.131 1.792.921
Tolale 7.836.107 6.332.976
B) Fondi per rischi e oneri
1) Fondi di trattamento di quiescenza € obblighi simili “ -
2) Fondi per imposte, anche differite “ -
= Alri 9.898.719 11.648.719
Totale 9.898.719 11.648.719
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato - -
D} Debiti
» Debiti verso fornitori
- entro 12 mesi 100.765 56.398
- oltre 12 mesi - -
100.765 36.398
« Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi 4,201,546 -
- oltre 12 mesi - -
4.201.546 -
¥ Debiti verso controllanti
- entro 12 mesi 42.475 -
- oltre 12 mesi - -
42475 -
= Debiti tributari
- entro 2 mesi 2.671.282 2.621.265
- oltre 12 mesi - -
2.671.282 2.621.265
= Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
~ enfro 12 mesi 6497 6.129
- oltre 12 mesi - -
6.497 6.129
= Aliri debiti
- entro 12 mesi 311.832 271.137
- oltre 12 mesi - -
311.832 271.137
Totale 7.334.397 2.954.929
E) Ratei e risconti
Totale passivo 25.069.223 20.936.624
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Conto economico

A) Valore della produzione
= Altri ricavi e proventi:

2013
(importi in Euro)

2012
{importi in Euro)
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- vari 1.282.670 1.293.905
Totale valore della produzione 1.282.670 1.293,905
B) Costi della produzione
= Per servizi 201.278 307.795
= Per godimento beni di ferzi 67.580 -
= Per il personale
e) Altri costi 40.696 -
40.696 -
= Ammortamenti e svalutazioni
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 700 700
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 106 106
Totale ammoriamenti e svalutaziont 806 806
w Oneri diversi di gestione 14.085 10.426
Totale costi delln prodiuzione 324.445 319,027
Differenza tra valore e costi di produzione (AB) 058.225 974.878
C) Proventi e oneri finanziari
v Altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:
- da controllanti 386.356 411711
- altri 284.230 221.649
670.586 633.360
Totale proventi finanziari 670.586 633360
v Jnteressi e altri oneri finanziari:
- da imprese controflate 69.546 -
- altri 56.134 44869
Totale oneri finanziari 125.680 44 869
Totale proventi ¢ oneri finanziari 544.906 588.491
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
E) Proventi ¢ oneri straordinari
Risultato prima delle imposte (A-B+CxD+E) 1.503.131 1.563.369
* Imposte sul reddito defl'esercizio correntt, differite e anticipate - {229.552)
» Utile (Perdita) dell'esercizio 1.503.131 1.792.921
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BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31/12/2013

NOTA INTEGRATIVA
STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

11 presente bilancio ¢ relativo all’esercizio che va dal primo gennaio al 31 dicembre 2013 ¢ i dati
sono confrontati con il bilancio dell’esercizio precedente.

Anche in forza della revoca dello stato di liquidazione, deliberata dall’assemblea in data 30
giugno 2010, il bilancio & stato predisposto nella prospettiva della continuita dell'attivita aziendale.

Il bilancio presenta un utile di esercizio di Furo 1.503.131 (utile di Euwro 1.792.921 nel
precedente esercizio). Il risultato & attribuibile agli effetti dell’adeguamento di valore dei crediti fiscali
al loro valore di cessione ed alla remunerazione della liquidita aziendale.

Il bilancio & stato redatto secondo le disposizioni legislative del Codice Civile, nonché in
conformitd ai principi contabili emessi dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili integrati ed aggiornati dall’OIC (Organismo Italiano di Contabilitd) mediante 1 propri
“documenti” e le relative interpretazioni.

Il presente bilancio & stato redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i requisiti di cui
all'art. 2435-bis, 1° comma del Codice Civile; non & stata pertanto redatta la Relazione sulla Gestione.

FEB - Ernesto Breda SpA (di seguito “FEB” o la Societd) non ¢ tenuta alla redazione del
bilancio consolidato in quanto non sono superati i parametri previsti dal D. Lgs. 127/1991.

Attivita svolte

Durante ’esercizio & proseguita, conformemente al mandato ricevuto, 1’attivita di valorizzazione
degli attivi unitamente a quelli dello snellimento della struttura.

E’ proseguita infatti 1’attivita liquidatoria sulle societa partecipate. Bredafin Innovazione SpA (di
seguito “Bredafin Innovazione™) ¢ Breda Energia SpA (di seguito “Breda Energia™), per le quali nel
2012 erano stati eseguiti i concordati ex art. 214 L.F., sono formalmente uscite dalla procedura di
liquidazione coatta amministrativa nei primi mesi del 2014. Per Bredafin Innovazione e Breda Energia
nel corso dell’esercizio 2013 sono stati incassati i crediti fiscali degli esercizi precedenti.

Sempre nei primi mesi del 2014 si & provveduto alla cessione dei crediti IRES chiesti a rimborso
vantati da FEB per nominali Euro 11.173 migliaia. La cessione ¢ stata effuatata in due tranches ed ha
consentito di generare liquidita per Euro 8.208 migliaia con la possibilitd sulla prima tranche ceduta
(pari a Euro 4.123 migliaia) di ulteriori incassi, fino a Euro 618 migliaia, in funzione dei tempi di
rimborso da parte dell’ Agenzia delle Entrate. L operazione ha gid comportato un beneficio economico
sull’esercizio per Euro 1.015 migliaia.

Nell’ambito della gestione della liquidita nel mese di luglio 2013 ¢& stato sottoscritto un contratio
di finanziamento di Euro 3.100 migliaia a favore della controllante indiretta Quattroduedue SpA
remunerato al tasso Euribor a sei mesi maggiorato di 325 punti percentuali. Alla scadenza del 31
dicembre il finanziamento ¢ stato estinto mediante cessione da parte di Quattroduedue SpA a FEB di
n. 526 obbligazioni denominate “Convertendo Intek Group 2012-2017” di cui risulta emittente Intek
Group SpA. Le obbligazioni convertende cedute ad estinzione del finanziamento hanno scadenza al 27
settembre 2017 con impegno di Quattroduedue SpA a tenere indenne FEB, per un importo equivalente
al prezzo di emissione delle predette obbligazioni convertende maggiorate di un interesse annuo del
6% a partire dal 1° gennaio 2014 - al netto di quanto potra essere realizzato da FEB per la cessione a
terzi delle obbligazioni convertende - nel caso in cui I’Emittente, entro la data del 29 luglio 2017, non
abbia comunicato [’intenzione di avvalersi della facoltd di rimborso in denaro del prestito
obbligazionario.
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E’ proseguito il rapporto di conto corrente di corrispondenza reciproco con la controllante Intek
Group che ha generato nell’esercizio interessi attivi a favore di FEB per Euro 330.239. Il saldo al 31
dicembre 2013 di tale conto & pari ad Euro 11.900.665. Nell’ambito della migliore gestione della
liguidita sono stati aperti due conti correnti di corrispondenza reciproci con Bredafin Innovazione e
Breda Energia che presentano al 31 dicembre 2013 saldi a debito di FEB rispettivamente per
Euro 101.146 ¢ Euro 4.100.400.

Nel corso dell’esercizio & stata ceduta alla controllante Intek Group la partecipazione in FEB
Investimenti S.r.l., societa non operativa, per un prezzo pari al suo valore di carico (Euro 10.000).

Per quanto riguarda la gestione del contenzioso, come gid indicato nel bilancio al 31 dicembre
2012, ¢ stato finalizzato 1’accordo con un professionista che aveva svoito consulenze contabili relative
a bilanci, a seguito di incarico ricevuto dai vertici aziendali dell’epoca ante messa in liquidazione
coatta amministrativa della Societa. La transazione ha prodotto effetti positivi per Euro 1.539.202, gia
rilevati per Euro 1.272.000 nel bilancio dell’esercizio 2012.

E’ invece ancora in essere, nonostante i tentativi di FEB di arrivare ad una soluzione transattiva
extragiudiziale, il contenzioso instaurato da SGA - Societa per la Gestione di Attivitd SpA (SGA), la
quale asserisce di essere cessionaria di ISVEIMER per i crediti condizionali gia iscritti nello stato
passivo della procedura che ha interessato Finanziaria Ernesto Breda. Per I’analisi di tale contenzioso -
si rinvia al commento sulla voce Fondi per Rischi ed Oneri.

Struttura del bilancio

11 bilancio & costituito dallo stato patrimoniale (predisposto in conformita allo schema previsto
dagli artt. 2424 e 2424-bis c.c.), dal conto economico (predisposto in conformita allo schema di cui
agli artt. 2425 ¢ 2425-bis c.c.) e dalla presente nota integrativa, che ha la funzione di fornire
Iillusirazione, I’analisi e anche P’integrazione dei dati di bilancio.

Se non indicato diversamente, gli importi inclusi nel bilancio (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) sono espressi in Euro, arrotondati all’unita.

Per una migliore informativa di carattere finanziario ¢ stato inoltre predisposto il rendiconto
finanziario, allegato alla presente Nota Integrativa.

CRITERI DI VALUTAZIONE

La valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata ispirandosi a criteri generali di prudenza e
competenza, tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo e del passivo
considerato, nonché nella prospettiva della continuazione dell’attivita.

L’applicazione del principio della prudenza ha comportato la valutazione individuale degli
elementi componenti le singole poste o voci delle attivita e passivitd, per evitare compensi e perdite
che dovevano essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati, Si & tenuto
conto dei proventi, oneri, rischi e perdite di competenza economica indipendententemente dalla data di
incasso o di pagamento, anche se conosciuti dopo la chiusura dell’esercizio.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui
alPart. 2423, IVcomma del Codice Civile.

In ottemperanza al principio della competenza, effetto delle operazioni e degli altii evenii &
stato rilevato contabilmente ed attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e
non a guello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo o del passivo,
considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma — obbligatoria laddove
non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio — consente la rappresentazione
delle operazioni secondo la realta economica sottostante gli aspetti formali.
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I pit significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio al 31 dicembre 2013,
immutati rispetto al precedente esercizio, in osservanza dell'art. 2426 c.c., sono descritti nel seguito. La
continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini
della comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati nel
corso degli esercizi e imputati direttamente alle singole voci.

Le licenze, concessioni e marchi sono ammortizzati con un’aliquota annua del 20%.

Qualora, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di
valore, I'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Se in esercizi successivi vengono
meno i presupposti della svalutazione viene ripristinato il valore originario reftificato dei soli
ammortamenti.

Tmmobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscrifte al costo di acquisto, eventualmente incrementato -
degli oneri accessori, rettificato dallo stanziamento degli ammortamenti, determinati in quote costanti,
in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione. Nell’esercizio di entrata in funzione 1’aliquota
& ridotta corrispondentemente al minore utilizzo.

Le immobilizzazioni materiali che, alla data di chiusura dell’esercizio, risultino durevolmente di
valore inferiore a quello determinato secondo il criterio precedente indicato, vengono iscritte a tale
minor valore. Tale minor valore non viene mantenuto nei successivi esercizi quando siano venute
meno le ragioni della rettifica effettuata. Non vi sono rivalutazioni monetaric effettuate ai sensi di

legge.
Immmobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in imprese controllate sono iscritte al costo di acquisto, rettificato per perdite
durevoli di valore.

GH altri titoli sono iscritti al costo eventualmente rettificato per perdite durevoli di valore. Gli
interessi sono rilevati per competenza.

I crediti iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie e rappresentati da depositi cauzionali sono
valutati al presumibile valore di realizzo.
Crediti (compresi nell’attivo circolante)

Sono esposti al loro valore di presumibile realizzo. L’adeguamento del valore nominale dei
crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti tenendo in
considerazione, per le societd del gruppo sottoposte a procedura concorsuale, lo stato di inattivita delle

stesse.
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono valutate al minore fra il costo
di acquisto e il presumibile valore di realizzo.
Disponibilita liquide

Sono esposte al presumibile valore di realizzo normalmente coincidente con il valore nominale.
Fondi per rischi e oneri

I fondi rischi e oneri rappresentano gli stanziamenti destinati a fronteggiare rischi ¢ oneri
connessi a garanzie rilasciate e/o impegni assunti, nonché passivita o debiti di natura determinata, di
esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia, alla chiusura dell'esercizio, sono indeterminati
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I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Debiti
I debiti sono iscritti al loro valore nominale.

I residui debiti verso creditori chirografi, ammessi allo stato passivo della Societd ante
liquidazione coatta amministrativa, sono iscritti al valore di estinzione, come determinato dalla

proposta di concordato omologata.
Ratei e risconti

Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o pit esercizi, per realizzare il
principio della competenza temporale nel rispetto del principio della cotrelazione di costi e ricavi.
Imposte sul reddito

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano pertanto:

- gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per ['esercizio, determinate
secondo le aliguote e le norme vigenti;

—  Tammontare delle imposte differite o pagate anticipatamente in relazione a differenze
temporanee sorte o annullate nell'esercizio.

Le imposte anticipate sono iscritte solamente se esiste la ragionevole certezza del loro recupero.
Nel corso dell’esercizio la societa ha aderito al consolidato fiscale nazionale della controllante
Intek Group.
Riconoscimento dei vicavi e dei costi
I costi e 1 ricavi sono esposti secondo il principio della prudenza e competenza temporale.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATTIVO

Immobilizzazioni

Per le classi delle immobilizzazioni (immobilizzazioni immateriali ¢ finanziarie) sono stati
preparati appositi prospetti, riportati nelle pagine seguenti, che indicano per ciascuna voce i movimenti
intercorsi nell'esercizio, compresi gli ammortamenti, e 1 saldi iniziali e quelli finah.

Immobilizzazioni immateriali

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione
Licenze d'uso (sofiware)

Costo storico iniziale 3.500 3.500 -

Fondo Ammortamento iniziale (1.400) {(700) (700)

Ammortamento dell'esercizio (700) (700) -

Valore di bilancio 1.400 2.100 (700)

di cui.

Costo storico 3.500 3.500 -

Ammortamenti cumulati (2.100) {1.400) (700)

Non si registrano movimenti fatta eccezione per gli ammortamenti dell’esercizio,
Immobilizzazioni materiali
(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione
Altri beni (macchine elettroniche)

Costo storico 530 1.253 {(723)
Decrementi dell'esercizio - (723) 723
Fondo Ammortamento iniziale (371) (337) 34
Ammortamento dell'esercizio (106) (106) -
Decrementi nel fondo ammortamento - 72 (72)
Valore di bilancio 53 159 (106)
di cui:
Costo storico 530 530 -
Ammortamenti cumulati 477 (371) (106)

Le variazioni sono relative unicamente agli ammortamenti dell’esercizio.
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Immobilizzazioni finanziarie

Le composizione della voce ¢ la seguente:

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione
Breda Energia SpA in Liquidazione 119.119 119.119 -
Breda Fucine Meridionali SpA in LCA - - -
FEB Investimenti Srl - 10.000 (10.000)
Bredafin Innovazione in Liquidazione 141.391 141.391 -
Nuova Breda Fucine SpA in LCA - - -
Partecipazioni in imprese controllate 260.510 270.510 (10.000)
Prestito Obbligazionario Convertendo Intek Group 3.156.,000 - 3.156.000
Altri titoli 3.156.000 - 3.156.000
Altri crediti 3.176 3.176 -
Totale immobillizzazioni finanziarie 3.419.680 273.686 3.146.000

Nel corso dell’esercizio & stata ceduta alla controllante Intek Group la partecipazione in FEB
Investimenti Stl, societd che non aveva mai operato. La cessione ¢ avvenuta al valore di carico.

A fine dicembre 2013 sono state acquisite dalla controllante indiretta Quattroduedue SpA, a
chiusura di un conto corrente di corrispondenza aperto nel corso del 2013, n. 526 obbligazioni
convertende Intek Group 2012/2017. L’acquisto & avvenuto al valore di emissione dei titoli, Le
obbligazioni convertende danno il diritto a scadenza alla conversione in n. 7.113,0375 azioni ordinarie
Intek Group per obbligazione. I emittente ha la facolta di rimborsare le obbligazioni; in tal caso
I’importo incassato da FEB sarebbe pari a Euro 4.209 migliaia. Quattroduedue SpA si ¢ comunque
impegnata a garantire a FEB un rendimento minimo del 6% annuo con decorrenza dal 1° gennaio
2014, al netto di quanto potra essere realizzato dalla eventuale cessione a terzi delle obbligazioni
convertende.

Le informazioni relative alle partecipazioni sono le seguenti:

. N , Valore

Denominazione Sede Cap I‘fale Quota Patrimonio i,hmhqf? atiribuito

Sociale posseduta netto d'esercizio | ., L
in bilancio
Breda Energia SpA in Liguidazione Milano | 5.164.569 99,99% 669.092 537.565 119.119
Breda Fucine Meridionali SpA in LCA Bari 8.772.000 99,99% | {89.374.992) (71.829) -
Bredafin Innovazione in Liquidazione Milano 104.841 99,99% 1.014.178 846.925 141.391
Nuova Breda Fucine SpA in LCA Milano 6,455,711 64,00% | (45.523.276) - -

© Compresa la quota detenuta attraverso Bredafin Innovazione.

I dati risultano dai bilanci approvati al 31 dicembre 2013, salvo per Breda Fucine Meridionali e
Nuova Breda Fucine i cut dati risultano dalla situazione semestrale al 30 giugno 2013.
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Attivo circolante

Crediti
(importi in Euro) 31 dicembre 2013 31 dicembre 2012 Variazione
Clienti ante LCA (valore lordo) 19.591 19.591 -
F.do svalutazione crediti verso clienti ante LCA (19.591) (19.591) -
Clienti ante Lca - - -
Societi controHante 11.900.665 11.570.426 330.239
Societa del gruppo (valore lordo) 35.478.069 35.478.069 -
F.do svalutazione crediti v/societa del gruppo (35.476.211) (35.476.211) -
Societa del gruppo 1.858 1.858 -
di cui esigibili entro lesercizio successivo 1.858 1.858 -
Erario (valore lordo) 12.921.825 12,363,307 558.518
F.do svalutazione crediti v/erario (3.462.956) (4.478.401) 1.015.445
Erario 9.458.869 7.884.906 1.573.963
di cui esigibili entro esercizio successivo 85.824.481 816.935 8.007.546
Verso altri (valore lordo) 42,034 42.034 -
F.do svalutazione crediti v/altri (39.250) (39.250) -
Altri 2.784 2.784 -
di cui esigibili entro I'esercizio successivo 2.784 2.784 -
Totale Crediti 21.364.176 19.459.974 1.904.202
di cui esigibili entro ['esercizio successivo 20.729.788 12.392.003 8.337.783

I crediti verso la clientela ante LCA, del valore nominale di Euro 19.591, sono costituiti da

crediti frazionati, ciascuno di ammontare non rilevante, per i quali la gestione liquidatoria non ha
attivato procedure di recupero e che pertanto si considerano totalmente irrecuperabili.

I crediti verso societd controllante consistono nel credito di Euro 11.900.665 (comprensivo degli
interessi maturati al 31 dicembre 2013) vantato nei confronti della controllante Intek Group S.p.A. in
forza di un contratto di finanziamento in rapporto di ¢/c reciproco a condizioni di mercato (Euribor a
sei mesi maggiorato di 250 bps) e di durata indeterminata, salva [a possibilitd concessa ad entrambe le
parti di risolvere lo stesso con un preavviso di 6 mesi. Tali crediti sono stati fatti oggetto di sequestro
conservativo da parte di SGA - Societd per la Gestione di Attivitda SpA per un importo pari a
Euro 9.000 migliaia nell’ambito della controversia in atto con la stessa, di cui si dird pil estesamente
nel seguito (v. infra sub “Fondi per rischi ed oneri”).

I crediti verso le societd controllate, del valore nominale di Euro 35.478.069 sono quasi
integralmente svalutati in funzione dello stato di liquidazione nel quale versano le societd, Le rettifiche
di valore, gia stanziate durante la procedura di liquidazione, adeguano il valore del credito al
presumibile valore di realizzo, tenendo conto del rischio di credito desumibile dall’ifer della procedura
liquidatoria in atto nei confronti di dette societd, nonch¢ degli stimati tempi di realizzo.
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1 crediti verso societd controllate sono cosi composti:

(importi in Euro)

Valore nominale

Fondo svalutazione

Valore netio

crediti
Bredafin Innovazione SpA in lquidazione 1.858 - 1.858
Nuova Breda Fucine SpA in lca 3.212.019 {3.212.019% -
Breda Fucine Meridionali SpA in lca 32.264.192 (32.264.192) -
Totale Crediti 35.478.069 {35.476.211) 1.858

I crediti verso 1’Erario, dell’ammontare netto di Euro 9.458.869 sono costituiti principalmente

dalle seguenti voci:

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione

Crediti IRES a rimborso 11.173.345 10.673.345 500.000
Crediti IRES a nuovo 4,349 503,082 {498.733)
Crediti IRES ritenute d'acconto 27 1.267 (1.240)
Interessi su crediti IRES a rimborso 497.384 228.764 268.620
11.675.105 11.406.458 268.647

F.do svalutazione crediti IRES (3.462.956) (4.478.401) 1.015.445
Crediti IRES 8.212.149 6.928.057 1.284.092
Crediti IVA a rimborso 618.915 618.915 -
Crediti IVA a nuovo 586.984 312.586 274.398
Interessi su crediti IVA a rimborso 15.473 - 15.473
Interessi su crediti IVA a rimborso - - -
Crediti IVA 1.221.372 931.501 289.871
Altri crediti 25.348 25.348 -
Totale Crediti v/Erario 9.458.869 '7.884.906 1.573.963
di cui esigibili entro I'esercizio successivo 8.824.481 §10.935 8.007.546

I Crediti IRES a rimborso sono stati ceduti nei primi mesi del 2014 con due differenti operazioni.

La prima cessione ha riguardato un credito di Euro 4.123 migliaia ed ha assicurato un incasso
immediato di Euro 2.680 migliaia, pari al 65% del valore nominale del credito. FEB potra beneficiare
di ulteriori incassi, fino al 15% del valore nominale del credito, in funzione della data di pagamento

dell’ Agenzia delle Entrate.

La seconda cessione ha riguardato crediti per complessivi Euro 7.050 migliaia ed ha assicurato

un incasso di Euro 5.528 migliaia.

Il fondo svalutazione crediti IRES ¢ stato adeguato nel bilancio in funzione dei valori di netto
realizzo dei crediti dando luogo ad una ripresa di valore di Euro 1.015 migliaia. Ulteriori proventi, fino
ad Euro 618 migliaia, potranno derivare dagli eventuali successivi incassi della prima cessione.

Non sono presenti crediti con scadenza originaria superiore a cinque anni.

FEB — Ernesto Breda SpA

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013




Attivita finanziarie che non costituiscono partecipazioni

Di seguito si riepilogano le partecipazioni allocate tra le attivita finanziarie correnti:

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione
Spedia SpA 86.832 86.832 -
Totale Attivita finanziarie 86.832 86.832 -

FEB detiene lo 1,05% di Spedia SpA societa che dal 1993 svolge la funzione di agenzia per lo
sviluppo economico locale del territorio di La Spezia.

Disponibilita liquide

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione
Depositi bancari e postali 195.074 1.112.556 (917.482)
Denaro e valori in cassa 865 196 669
Totale Disponibilita liquide 195.939 1.112,752 (916.813)

La voce “Disponibilita liquide” rappresenta le disponibilitd su conti bancari e I’esistenza di

numerario ¢ di valori in cassa alla data di chiusura dell’esercizio.

Si segnala, inolire, che a fronte dei debiti verso creditori concordatari irreperibili ¢ stato aperto
uno specifico conto su cui sono state depositate le somme necessaric a estinguere il debito

(BEuro 183 migliaia).

Si rinvia al rendiconto finanziario per ulteriori dettagli.

Ratel e visconti attivi

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 | 31 dicembre 2012 Variazione
Risconti attivi 1.137 1.121 16
Totale Ratei e risconti attivi 1.137 1.121 16

TL.a posta risconti attivi si riferisce al rinvio di costi societari di competenza del successivo

esercizio.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto

1l capitale sociale di Euro 577.671, cosi rideterminato con IPassemblea del 11 febbraio 2011, &
rappresentato da n. 2,679.000.000 azioni senza indicazione del valore nominale. In sede di tale
assemblea venne deliberata altresi la costituzione di un fondo sovrapprezzo azioni per complessivi
Euro 293.280, determinato in misura di Euro 0,00013 per ogni nuova azione sottoscritta. Si espongono
nel seguito 1 movimenti intervenuti nei conti di patrimonio netto negli ultimi tre esercizi:

Riserva

(importi in Euro) CSZPC a;;a;;e Soj‘api'ef:zo }EZL;;LG Uﬁif g{iﬁgw) ﬁggj:;;?o Totale
zion]
Saldo al 1 gennaio 2010 218.461.268 2.416.480 | 3.174.973 | (223.932.721) 460,209 580.209
Operazioni sul capitale (217.881.059) | (2.416480) | (3.174.973) | 223.932.721 {460.209) -
Risultato d'esercizio - - - - {445.695) | (445.695)
Saldo al 31 dicembre 2010 580.209 - - - | (445.695) 134.514
Aumento capitale sociale 406.080 293.280 - 699.360
Destinazione risultato d'esercizio {408.618) - - (37.077) 445,695 -
Risultato d'esercizio - - - - | 3.706.181 | 3.706.181
Saldo al 31 dicembre 2011 577.671 293.2806 - (37.077) 3.706.181 | 4.540.035
Destinazione risultato d'esercizio - - 115.534 3.590.647 | (3.706.181) -
Risultato d'esercizio - - - -3 1792921 | 1.792.921
Saldo al 31 dicembre 2012 577.671 293.280 115.534 3.553.570 | 1.792.921 | 6.332.976
Destinazione risultato d'esercizio - - - 1.792.921 | (1.792.921) -
Risultato d'esercizio - - - - 1.503.131 | 1.503.131
Saldo al 31 dicembre 2013 577.671 293.280 115.534 5346491 | 1,503.131 | 7.836.107

11 prospetio di seguito riportato elenca, ai sensi del punto 7-bis dell’art. 2427 del Codice Civile,
la composizione delle riserve comprese nel patrimonio netto della Societd, illustrando la possibilita di

utilizzazione e distribuzione.

Possibilita OQuota Utilizzo ultini tre esercizi
(importi in Euro) Importo utilizzazione disponibile Coper{ura Aliro
perdile

Capitale 577.671 - - -
Riserva sovrapprezzo azioni 293.280 A,B,C 293.280 - -
Riserve di capitale 293.280 293.280 - -
Riserva Legale 115.534 B - - -
Utile a nuovo 5.346.491 A,B.,C 5.346.491 - -
Risultato del periodo 1.503.131 A, B,C 1.503.131 - -
Riserve di utili 6.965.156 0.849.622 - -
TOTALE 7.836.107 7.142.902 - -

Non vi sono stati utilizzi di riserve negli ultimi fre esercizi.

Legenda:

A: per aumento di capitale

B: per copertura perdite

C: per distribuzione ai soci
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Fondi per rischi ed oneri

Tale voce accoglie gli oneri connessi ai contenziosi in corso, incardinati durante la procedura di
liquidazione, nonché i rischi derivanti dalle garanzie assunte da FEB in favore di societa del gruppo
che potranno essere escusse in conseguenza del mancato pagamento da parte del debitore principale.

Di seguito & indicato il dettaglio ¢ la movimentazione di detti fondi:

(importi in Euro) 3 ngj?bre Incrementi Decrementi 1 d;;?;bm
F.do causa ex amministratori 1,750,000 - (1.750.000) -
F.do vertenza ex Commissario 406.000 - - 400.000
Condizionali per escussione garanzia 9.498.719 - - 9.498.719
Totale Fondi per Rischi ed Oneri 11.648.719 - (1.750.000) 9.898.719

11 fondo causa ex amministratori era correlato alla richiesta di un professionista che ha svolto
consulenze contabili relative a bilanci, a seguito di incarico ricevuto dai vertici aziendali dell’epoca
ante messa in liquidazione coatta amministrativa della Societd. A valle dell’azione del professionisia
nei confronti diretti degli amministratori, la procedura FEB aveva assunto 1’impegno di manlevare
questi ultimi dai costi eventualmente sostenuti, inclusi quelli per la difesa, una volta accertato in via
definitiva il legittimo credito del professionista e ove lo stesso non fosse corrisposto, in tutto o in parte,
dalle compagnie assicuratrici in forza della copertura assicurativa all’epoca costituita. Nei primi mesi
del 2013 & stato raggiunto un accordo transattivo con le controparti per la chiusura della vertenza,

11 fondo vertenza ex commissario & stato stanziato al fine di coprire il rischio connesso alla
richiesta di compensi per prestazioni rese.

Il fondo per rischio escussione nei confronti dei creditori iscritti nello stato passivo della
procedura liquidatoria come debiti condizionali, come illustrato in precedenza, & stanziato a fronie del
rischio di mancato pagamento del debitore principale (tra cui alcune societa del gruppo in liquidazione
coatta amministrativa) con rivalsa su FEB quale garante. La quota destinata alla copertura di rischi nei
confronti di Intek Group & pari ad Euro 3.498 migliaia mentre la parte restante di Euro 6.000 migliaia ¢
relativa a SGA. - Societa per la Gestione di Attivita SpA.

Come gia segnalato nei precedenti bilanci, la Societd ha in essere una vertenza per una pretesa
creditoria da parte di SGA - Societa per la Gestione di Attivitd SpA (SGA), la quale asserisce di essere
cessionaria di ISVEIMER per i crediti condizionali gia iscritti nello stato passivo della procedura di
Finanziaria Ernesto Breda, nell’ambito della liquidazione coatta amministrativa poi chiusasi con il
concordato fallimentare omologato dal Tribunale di Milano, ai quali nella tesi di SGA dovrebbero
aggiungersi i relativi interessi di mora. Nonostante la pronta replica da parte della societd - che tramite
i propri legali ha a suo tempo respinto le pretese creditorie di SGA osservando che il trattamento dei
debiti condizionali era stato definitivamente determinato nella proposta di concordato omologata senza
opposizioni e divenuto ex lege obbligatorio per tutti i creditori - con atto di citazione notificato nel
marzo 2013 SGA ha avviato un giudizio ordinario davanti al Tribunale di Napoli, chiedendo il
riconoscimento delle proprie pretese creditorie. Sulla scorta dei pareri forniti dai propri legali la
Societa si & costituita in giudizio nel luglio 2013 contestando fermamente le pretese di SGA nella
convinzione di avere correttamente operato sul trattamento del credito condizionale in contestazione ed
i relativi accessori, per 1 quali era gia stata operata apposita appostazione riveniente dalla procedura
rilevata in sede di concordato per importo complessivo di Euro 6 Mln. La Societd ha in ogni caso
coltivato prospettive transattive del giudizio in questione, al fine di por termine rapidamente alla
vertenza evitando I’alea comunque insita in qualsivoglia giudizio, ¢ a piu riprese ha tentato di
addivenire ad una conciliazione del contenzioso. Il giudizio ¢ comunque proseguito ¢ la prossima
udienza & allo stato fissata al 7 ottobre 2014 per I’assunzione dei provvedimenti istruttori.

FEB — Ernesto Breda SpA Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013 14 M




Nel frattempo infatti, dopo aver rigettato le proposte transattive via via avanzate dalla vostra
Societa, nell’autunno del 2013 SGA avviava un procedimento cautelare davanti al Tribunale di Napoli
dal quale il 27.11.2013 ha ottenuto 1’autorizzazione al sequestro conservativo di beni e crediti di FEB
fino a concorrenza della somma di euro 6.000.559,00 oltre alla condanna della Societa alle spese
legali. SGA ha dato subito corso all’esecuzione del provvedimento e ha posto quindi sotto sequestro il
credito vantato da FEB verso Intek Group s.p.a. per un importo pari a Euro 9 Min.

La Vostra Societa ha nel frattempo prontamente presentato reclamo avverso la decisione del
Tribunale di Napoli ¢ il relativo procedimento pende attualmente davanti al Collegio della Seconda
Sezione Civile, con prossima udienza fissata al 14.5.2014.

1l sequestro come sopra concesso a SGA nei confronti della Vostra Societd non ¢ di per sé
suscettibile di acquisire efficacia di cosa giudicata e quindi non pregiudica la definizione del merito
della vertenza in discussione, ferma restando la debenza degli importi gid iscritti nello stato passivo
della procedura liquidatoria come debiti condizionali e di cui al fondo in discussione.

Debiti

Di seguito si espongono in forma tabellare la composizione della voce “debiti” e le variazioni
intervenute rispetto al 31 dicembre 2012:

(importi in Euro) 31 dicembre 2013 31 dicembre 2012 Variazione
Fornitori partite aperte 19.834 15.690 4.144
Fatture da ricevere §0.931 40.708 40.223
Debili verso fornitori 100.765 56.398 44.367
Breda Energia c/c corrispondenza 4,100.400 - 4.100.400
Bredafin Innovazione c/c corrispondenza 101.146 - 101.146
Debiti verso imprese controllate 4,201,546 - 4.201.546
Debiti verso controflanti 42475 - 42,475
Debiti verso enti previdenziali 6.497 6.129 368
Erario sostituto d’imposta 10.148 15.696 (5.548)
Altri debiti verso Erario 2.661.134 2.605.569 55.565
Debiii verso Erario 2.671.282 2,621,265 50.017
Altri debiti 311.832 271.137 40.695
Totale Debiti 7.334.397 2,954.929 4.379.468

I “debiti verso i fornitori” sono relativi a prestazioni di servizi.

La voce “debiti verso Erario” & comprensiva anche di interessi maturati sugli stessi per

Euro 388 migliaia.

Gli aliri debiti rappresentano ’esposizione per prededotti e chirografi residui dello stato passivo
della liquidazione coatta in relazione a creditori resisi irreperibili. In tale voce & anche compreso un
debito di Buro 40.695 migliaia nei confronti della consociata 12 Capital Partners SGR SpA per utilizzo

di personale dipendente.

Non risultano iscritti debiti con scadenza superiore a cinque anni.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Valore della produzione

Il valore della produzione pari ad Euro 1.282.670 & rappresentato prevalentemente dallo storno
dell’eccedenza del fondo svalutazione crediti tributari a seguito delle cessioni di crediti IRES avvenute
nei primi mesi del 2014 (Euro 1.015 migliaia) ¢ dall’esubero del fondo tischi causa ex amministratori

(Euro 267 migliaia).
Costi della produzione
Costi per servizi
Tale voce comprende gli oneri sostenuti per la gestione della Societd nel periodo di riferimento.

(importi in Euro) 2013 2012 Variazione
Emolumenti al Consiglio Amministrazione 37.089 37.500 (411)
Emolumenti al Collegio Sindacale 16.120 16.120 -
Prestazioni di servizi vari 16.363 10.276 6.087
Attivita di service amministrativo 25.000 145.000 (120.000)
Revisione di bilancio 15.293 16.120 (827)
Consulenze 76.835 64.776 12.059
Altro 14.578 [8.003 (3.425)
Totale Costi per servizi 201.278 307.795 (106.517)

In particolare si segnala il costo di Euro 25.000 per I’affidamento in outsourcing dei servizi
amministrativi - contabili - fiscali e societari corrisposti a Intek Group.

Tra le prestazioni di servizi si segnalano inoltre:

1) i compensi maturati nel periodo dai Consiglieri di Amministrazione pari a Euro 37.089,
(Buro 42.419 comprensivi degli oneri sociali);

2) i compensi del Collegio Sindacale, pari ad Euro 16.120 comprensivi di oneri accessori,
determinati sulla scorta della delibera dell’ Assemblea degli Azionisti del 29 maggio 2012;

3) le prestazioni della societa di revisione, Deloitte SpA (pari a Euro 15.293), incaricata della
revisione legale del bilancio, nonché del controllo contabile;

4) 1costi di gestione degli archivi esterni per Euro 16.363;

5) altre consulenze per Euro 76.835 di cui Euro 21.115 relative a prestazioni da KPMG
Advisory SpA per analisi di fattibilita di progetti di investimento.

Costi per godimento beni di terzi

L’importo di Euro 67.580 ¢ relativo ad affitti corrisposti verso la consociata 12 Real Estate Srl
per I'utilizzo, anche a favore delle controllate, di uffici nella sede di Foro Buonaparte, 44 di Milano.

Costi per il personale
Gli Altri costi per il personale sono relativi ad utilizzi del personale della consociata 12 Capital
Partners SGR.

Oneri diversi di gestione

In questa posta sono stati allocati costi generali diversi per Euro 14.085
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Proventi ed Oneri finanziari
Proventi finanziari

Nell’esercizio la Societd ha beneficiato di interessi attivi per Euro 670.586 maturati:
~  sui conti correnti con la controllante diretta Intek Group (Euro 330.239), Ia controllante
indiretta Quattroduedue SpA (Euro 56.000) ¢ la consociata FEB Investimenti (Euro 117);

~ sui crediti verso ’Erario chiesti a rimborso (Euro 284.092);

- sui conti correnti bancari (Euro 138)
Oneri finanziari
Ammontano a Euro 125.680 e sono relativi agli interessi maturati nell’esercizio verso:

~ le controllate Breda Energia (Euro 68.400) e Bredafin Innovazione (Euro 1.146)
- P’Erario (Euro 56.134).

Imposte
Non sono previste imposie correnti a carico dell’esercizio in conseguenza di riprese fiscali in
diminuzione.

La Societd dispone di perdite fiscali riportate a nuovo di esercizi precedenti per
Buro 57.983 migliaia (a cui si aggiungono Euro 1.250 migliaia per I’esercizio 2013) su cui non sono
iscritte imposte anticipate in assenza della ragionevole certezza della loro recuperabilita.
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CONTI D’ORDINE

La Societa non ha rilasciato garanzie in favore di terzi, né ha assunto nuovi impegni, diversi ed
ulteriori rispetto a quelli concordatari.

Non sono pertanto in essere impegni e/0 accordi con alcuna controparte non risultanti dallo stato
patrimoniale suscettibili di generare effetti patrimoniali, finanziari ed economici significativi.

ALTRE INFORMAZIONI

Ia Societd non ha avuto nel corso del periodo alcun rapporto di lavoro dipendente.

Ai cinque componenti del Consiglio di Amministrazione (di cui uno dimessosi il 11 dicembre
2013), nominato il 29 maggio 2012, & stato corrisposto un compenso complessivo di Euro 37.089
(oltre oneri sociali).

A favore del Collegio Sindacale, nominato il 29 maggio 2012, ¢ maturato un compenso di
Euro 15.500 (oltre oneri accessori).

Con delibera assembleare del 3 maggio 2012 & stato conferito incarico a Deloitte & Touche SpA
per 1attivita di revisione legale per un corrispettivo complessivo annuo di Euro 14.000, al netto di
rivalutazione Istat, spese, contributo di vigilanza ed IVA,

[ rapporti intercorsi con le societa correlate possono cosi essere riassunti:

Costi Cos.ﬁp e Costi per , ,
(importi in migliata di Eure) Crediti | Debiti per godm{en_fo il Prove.nfr. One): o
- beni di Jinanziari | finanziari

servizi terzi personale

Intek Group SpA (controllante diretta) 11.901 42 25 - - 330 -
Quattroduedue SpA (controllante indiretta) - - - - - 56 -
Controllanti 11.901 42 25 - - 386 -
Breda Energia SpA in Liquidazione -1 4,100 - - - - 68
Bredafin Innovazione SpA in Liquidazicne 2 101 - - - - i
Controllate 2 4.201 - - - - 69
12 Capital Partners SGR SpA - 41 - - 41 - -
12 Real Estate Srl - - - 68 - - -
FEB Investimenti Srl - - - - - 1 -
Consociate - 41 - 68 41 1 -
Totale Verso Correlate 11,903 | 4.284 25 68 41 387 69
Totale Voce 21.646 | 7.334 201 68 41 671 126

Incidenza percentuale 55,0% | 58,4% | 12,4% 100,0% 100,0% 57,7% 54,8%

Informazioni di cut all’articolo 2428 comma 3 codice civile:

— la Societa non ha svolto alcuna attivita di ricerca e sviluppo;

~ i rapporti con le societd controllate, collegate, controllanti e sottoposte al comune
controllo sono stati innanzi gia dettagliatamente indicati;

~ la Societd non detiene azioni proprie né azioni o quote di societd controllanti e nel corso
dell’esercizio 2013 non ha proceduto ad acquistare o alienare azioni proprie o azioni e
quote di societa controllanti;

~ la Societd non detiene strumenti finanziari fatta eccezione per le partecipazioni in

precedenza descritte;
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~ la Societd non risulta soggetta a rischi particolari fatti salvi quelli correlati alla gestione
delle controversie rivenienti dalla procedura di liquidazione coatta amministrativa di cui
si & dato atto innanzi.

Ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2497-bis, comma 1 C.C. si precisa che la Societa ¢ soggetta
all’attivita di direzione e coordinamento esercitata dalla societd Intek Group SpA, con sede legale in
Milano (MI) - Foro Buonaparte n. 44, Codice Fiscale e Registro Imprese di Milano n° 00931330583,
Partita IVA 00944061001,

Si espongono in allegato i dati essenziali del bilancio al 31 dicembre 2012 di Intek Group SpA,
ultimo approvato.

Non si evidenziano altri eventi successivi alla data di riferimento del presente bilancio oltre a
quanto gia indicato in precedenza.

L’evoluzione della gestione sara funzionale al recupero degli attivi di bilancio ed alla chiusura
dei contenziosi attualmente in essere.

Nell’invitare gli Azionisti ad approvare il presente progetto di bilancio, che presenta un utile di
esercizio di Euro 1.503.131, si propone di rinviare a nuovo I’intero importo avendo gia raggiunto la
riserva legale il massimo previsto dalla normativa.

Per il Consiglio di
11 Presidente
(Marcello Gallo)
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Rendiconto finanziario di flussi di liquidita
(importi in migliaia di Euro)

Operazioni di gestione reddituale
Utile (Perdita) di esercizio
Ammortamenti ¢ minuslvalenze del periodo
Svalutazioni (Riprese di valore) del periodo
Variazione fondi
Aumento (Diminuzione) debiti verso fornitori
{Aumento) Diminuzione altri crediti
Aumento (Diminuzione) altri debiti
Aumento (Diminuzione) ratei passivi

Attivitd d’investimento
Investimenti in partecipazioni
Investimenti in alfre attivita finanziarie
Disinvestimenti di partecipazioni
Decrementi di cespiti

Attivita di finanziamento
Tneremento finanziamenti da controllate
Incremento finanziamento a controllante

Flusso di cassa complessivo
Cassa e banche iniziali
Cassa e banche finali
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2013 2012
1.503 1.793
] 1
(1.015) .
(1.750) (5.596)
44 (59)
(559) 4.576
133 )
(1.643) 714
- (270)
(3.156) -
10 .
- i
(3.146) (269)
4202 ;
(330) (1.334)
3.872 (1.334)
(917) (889)
1.113 2.002
196 1.113




Dati essenziali dell’ultime bilancio approvato di Intek Group

Prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria

{in Euro)

Attivita

Attivita non correnti

Immebili, impianti e macchinari
Investimenti immobiliari

Attivitd immateriali

Awiamento

Partecipazioni

Attivita finanziarie non correnti
Altre attivita non correnti

Attivita per imposte differite

Totale Attivita non correnti

Attivita correnti
Crediti commerciali
Altri crediti e attivitd correnti

Attivita finanziarie correnti

Disponibilita tiguide e mezzi equivalenti

Totale Attivita correnti

Totale Attivita

Rif,
Nota

1.1
4.2
4.3
4.4
45
4.6
4.4
48

4.9
4.10
4.11
4.12

31-dic-2012

441.241
1.557,28%
2,204
6.000.000
475.859.131
59,140,271
17,924

9.668.873
552,686,933

12.328.830
13.687.569
44,059.511

10.575.688
80.651.598

633.338.531

di cui parti

correlate

475.847.243
37.669.721

513.516,964

1.343.950
57.196
43.605.735

45,006.881

558.523.845

31-dic-2011

264.835

467,851,294
53.419.680

1,921,293
523,457,102

2.451.847
328,945
35.744.703

6.605.104
45.130.599

568.587.701

di cui parti

correlate

467.851.294
48.844.427

516,695,721

2.451.847

35.744.703

38.196.550

554.892.271
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{in Euro} Nlji‘a 31-dic-2012 31-dic-2011
di cui parti di cui parti
correlate correlate
Passivita e patrimonio netto
Patrimonio netto
Capitale sociale 314.225.010 297.040.568 -
Altre riserve 44.879.261 94,682.423 -
Azioni proprie (2.542.660) - (2.680.317)
Risultati di esercizi precedenti 72.187.807 - 72.187.807
Riserva Stock Option 1.640.603 1.183.784 E
Prestito convertendo 24,000,000 - - -
Utile/ (perdita) dellesercizio (18.382,168) {9.884.832)} -
Totale Patrimonio netto 4.13 436.007.853 - 452,529,433 -
Passivita
Passivita non correnti
Benefici ai dipendenti 4.14 307.206 - 170.200
Passivita fiscall differite 4.8 2.811.770 - -
Debiti e passivita finanziarie 4,15 57.769.846 3.084.135 66.682.303 6.833.678
Titoli obbligazioni e SFP 4.16 57.066.052 - -
Altri debiti 4,17 1.204.944 - 2.133.455 2.133.455
Fondi per rischi ed oneri 4,18 4,498,937 - 1.687.368 -
Totale Passivité norn correnti 123,658,755 3.084.135 70.673.326 8.967.133
Passivita correnti
Debiti e passivita finanziarie 4.19 65,741,083 20.173.657 41.968.012 13.049.147
Debiti verso fornitori 4.20 2.216.804 424,339 1.876.594 884.711
Altre passivita correnti 4,21 5.714.036 2.791.475 1.540.336 558.002
Totale passivita correnti 73.671.923 23.389.471 45,384,942 14.491.860
Totale passivita 197.330.678 26,473,606  116.058.268 23.458.993
Totale passivita e patrimonio netto 633.338.531 568.587.701
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Conto economico

Rif,
(in Euro) 2012 2011
Nota
di cui parti di cui parti
correlate carrelate

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 6.1 2.609.481 2.609.481 2.839.000 2.839.000
Altri ricavi 6.2 - - 352.823 860
Costo del lavoro 6.3 {1.035.223) (421.302) {1.370.331) (867.074)
Ammortamenti e svalutazioni 6.4 (24.697) - (16.610)
Altri costi operativi 6.5 (5.032.956) (2.147.994) (6.357.805) (3.272.577)

Risultato operativo (3.483.395) - (4.552.923} -
Proventi finanzari 6.6 7.607.535 7.571.228 12.427.101 11.189.796
Oneri finanziari 6.6 (21.656.221) (18.472.151) (16.911.402) (11.402.387)

Risultato ante imposte {17.532.081) - (9.037.224) -
Imposte correnti 6.7 (98.768) - (411.570) (134.190)
Imposte differite 6.7 (751.319) - (436.038) -

Totale imposte sul reddito (850.087) (847.608)

Risultato netto attivita continue (18.382.168) (9.884.832)

Risultato netto attivita discontinue - -

Risultato d'esercizio netto (18.382.168) (9.884,832)

Componenti del conto ecenomico

complessivo

fmposte su altri componenti del conto

economico complessivo

Totale componenti del conte economico

complessivo al netto degli effetti fiscali

Totale conto economico complessivo del

periodo (18.382.168} (9.884.832)
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FEB - ERNESTO BREDA S.p.A.
Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento
da parte di Intek Gorup S.p.A.
Foro Buonaparte, 44 20121 Milano (MI)
Capitale Sociale Euro 577.671 i. v. 7
C.F. e iscrizione al R. I. MI 00731630158 N. REA MI 88006

Relazione del Collegio Sindacale al Bilancio al 31.12.2013

Gentili Azionisti,

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2013 la nostra attivita ¢ stata ispirata
alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili.

Abbiamo vigilato sull’ossetvanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei
principi di corretta amministrazione.

Abbiamo pattecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione, per le quali,
sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della
legge e dello statuto sociale, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate,
in potenziale conflitto di interesse o tali da compromettere Dintegrita del
patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori durante le riunioni del Collegio Sindacale
svolte informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o
caratteristiche, effettuate dalla societa. Ai sensi dell’articolo 2497bis, comma 4 del
Codice Civile la societa ha dichiarato il proprio assoggettamento a direzione e
cootdinamento da parte della societa controllante Intek Goup Spa.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo
della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle
funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni patticolari da riferire.
Abbiamo valutato e vigilato sulladeguatezza del sistema amministrativo e
contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i

fatti di gestione, mediante ottenimento di informazioni dai relativi responsabili ¢




Pesame dei documenti aziendali, ¢ a tale riguardo non abbiamo ossetvazioni
particolari da riferire.

La sociétﬁ, uscita dallo stato di liquidazione coatta amministrativa, non ha ancora
avuto modo di adottare un modello otganizzativo conforme alla disciplina di cui al
D.lgs 231/2001 né nominato un organismo di vigilanza.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 C.C.

Nel coréo dell’esercizio non abbiamo rilasciato pareri.

Nel cotso dell’attivita di vigilanza, come sopra desctitta, non sono emetrsi ultetiori
fatti significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Abbiamo esaminato il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2013 in merito al
quale riferiamo quanto di seguito ripottato.

Non essendo a noi demandato il controllo analitico di merito sul contenuto del
bilancio' abbiamo vigilato sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua
generale conformit alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e
a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo vetificato losservanza delle norme di legge inerenti Iinserimento nella
nota integrativa delle informazioni di cui alla relazione sulla gestione (in questo
caso non redatta ai sensi dell’articolo 2435 bis C. C.) e a tale riguardo non abbiamo
ossetvazioni particolari da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratoti, nella redazione del bilancio,
non hanno derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro,
cC

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo avuto conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non
abbiamo ossetvazioni al tiguardo.

Considerando anche le risultanze dellattivita svolta dall’organo di controllo
contabile, risultanze contenute nell’apposita relazione accompagnatoria del bilancio
medesimo emessa in data 14 aptile 2014 dalla societa di revisione Deloitte &
Touche S.p.A. proponiamo all’Assembla di approvare il bilancio d’esercizio chiuso

il 31.12.2013, cosi come redatto dagli Amministratori che chiude con un utile di




euro 1.503.131 sulla cui destinazione siamo concordi con quanto proposto dagli

Amministratoti.

Milano, 14 aprile 2014
Il Collegio Sindacale

Firmato’

Dott. Alberto Villa
P P

Dott. Fabio Mazzolei ’

Dott. Guide Cinti




De I o i tte Deloitte & Touche S.p.A.

Via Tortona, 25
20144 Milano
Italia

Tel: +39 02 83322111
Fax: +39 02 83322112
www. deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D. L.GS. 27 GENNAIO 2010, N. 39
E DELL’ART. 165 DEL D. LGS 24 FEBBRAIO 1998, N. 58

Agli Azionisti di
FEB — Ernesto Breda S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio di FEB — Ernesto Breda S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilitd della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori di FEB — Ernesto
Breda S.p.A. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato
sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 11 aprile 2013.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio di FEB — Ernesto Breda S.p.A. al 31 dicembre 2013 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa per I’esercizio chiuso a tale data.

4, Ai sensi dell’art. 2497-bis, comma quarto, del Codice Civile, FEB — Ernesto Breda S.p.A. ha
indicato di essere soggetta a direzione e coordinamento da parte di Intek Group S.p.A. e,
pertanto, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato di tale
societd. Il nostro giudizio sul bilancio d’esercizio di FEB — Ernesto Breda S.p.A. non si estende a
tali dati.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Paolo Gibello Ribatto
Socio

Milano, 14 aprile 2014
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