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Relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione al terzo
trimestre dell’esercizio 2007.

| risultati economici e finanziari di Gruppo dei primi nove mesi dell’esercizio in corso sono
migliori di quelli dello stesso periodo detl’anno precedente.

Il fatturato consolidato dei nove mesi é stato di Euro 2.686,1 milioni, superiore del 2% a quello
del corrispondente periodo del 2006; al netto del valore delle materie prime & aumentato del
6,9%, passando da Euro 634,9 milioni a Euro 678,4 milioni.

Le azioni commerciali pianificate, che hanno portato ad un rafforzamento del posizionamento
competitivo del Gruppo attraverso la valorizzazione e linnovazione dei prodotti nonché
’ampliamento della presenza su nuovi mercati, sono state condotte in un quadro congiunturale
che negli uitimi mesi ha manifestato sempre piu diffusi segnali di rallentamento, cui hanno
contribuito ie incertezze determinate dalle recenti turbolenze sui mercati finanziari dei paesi
industrializzati.

Nonostante tali segnali le prospettive di crescita dell’economia mondiale si presentano ancora
favorevoli, ancorché su livelli inferiori di quelli dei periodi precedenti, in virtu dell’impulso
impresso alla crescita dai paesi emergenti.

In Europa, regione nella quale il Gruppo & maggiormente presente, la domanda di beni di
investimento e durevoli, salvo alcune eccezioni, € rallentata seguendo il profilo del PIL; pur in
presenza di condizioni finanziarie ancora favorevoli, la propensione ad investire appare
indebolita dalle incertezze della dinamica della domanda. Le esportazioni sono state rese
progressivamente pil difficili dall’apprezzamento dell’euro. La crescita della domanda interna e
rimasta debole soprattutto a causa del freno esercitato dal contributo negativo delle scorte,
presumibilmente da ricondurre alle incertezze sulla forza della ripresa congiunturale che sono
andate addensandosi nel corso degli ultimi mesi.

L’andamento del quadro congiunturale ha condizionato la domanda dei semilavorati in rame e
leghe di rame.

Il rallentamento ha interessato sia i prodotti destinati al settore industriale che quelli destinati
al settore dell’edilizia; in particolare per questi ultimi continuano ad avere un peso determinate
il ritorno a prezzi elevati della materia prima rame e la loro marcata volatilita.

Le quotazioni del rame, dopo le flessioni registrate nei primi mesi dell’anno in corso sono
tornate a superare gli 8.000 US5/tonn., determinando incertezze tra gli utilizzatori finali e la
spinta a mantenere al minimo il livello delle scorte. Come gia sottolineato nelle precedenti
periodiche relazioni sul’andamento della gestione, il Gruppo & impegnato in azioni di
razionalizzazione e di ottimizzazione delle fasi di approvvigionamento e di impiego della materia
prima rame sia nel processo di produzione che nell’offerta della gamma dei prodotti ai propri
clienti.




Al migliore andamento delle vendite si & accompagnato nei nove mesi in esame il positivo
apporto delle misure di riorganizzazione e razionalizzazione produttiva, implementate secondo
le linee del Piano Industriale. Ne é derivato un contenimento dei costi e un incremento della
redditivita operativa.

L’utile operativo lordo & passato da Euro 95,1 milioni a Euro 108,9 milioni, segnando un
incremento del 14,5%; Uincidenza sul fatturato, al netto del valore delle materie prime, ¢ salita
dal 15,0% al 16,1%. L’utile operativo netto & passato da Euro 37,4 milioni a Euro 69,9 milioni

(+ 86,9%) per I’assenza degli oneri straordinari legati alla ristrutturazione del Gruppo, presenti
invece nel periodo di confronto.

L’utile operativo & espresso al netto dell’effetto sui risultati economici della valutazione delle
rimanenze di magazzino delle materie prime, che, a causa della elevatezza e dell’alta volatilita
dei relativi prezzi, impediscono un confronto omogeneo di dati riferiti a periodi diversi non
permettendo di rappresentare {’effettivo andamento della gestione. Su tale argomento si rinvia
alla dettagliata descrizione della riclassificazione effettuata, contenuta nel successivo capitolo
sull’” “andamento economico del Gruppo”.

L’utile di Gruppo “adjusted” (*) prima del calcolo delle imposte nel periodo in esame é stato
di Euro 42,7 milioni (era stato di Euro 8,6 milioni al 30 settembre 2006).

L'utile lordo di Gruppo prima del calcolo delle imposte e dopo la contabilizzazione della
rivalutazione delle giacenze di magazzino é pari a Euro 113,4 milioni (era stato di Euro 146,5
milioni al 30 settembre 2006). L'apporto della rivalutazione nel periodo in esame (Euro 70,7
milioni al lordo dell’effetto fiscale) € stato nettamente inferiore a quello dei nove mesi
dell’esercizio passato (Euro 137,9 milioni, sempre al lordo dell’effetto fiscale).

Sotto il profilo finanziario, I’indebitamento netto del Gruppo al 30 settembre 2007 & pari a Euro
447.1 milioni, in riduzione di Euro 87,2 milioni (- 16,3%) rispetto alla posizione al 31 dicembre
2006 che era di Euro 534,3 milioni. Il minore indebitamento deriva dalla cassa prodotta dalla
gestione operativa corrente e, in particolare, dai positivi risultati economici di periodo e dalla
razionalizzazione della gestione del ciclo finanziario la cui durata & stata significativamente
ridotta.

Circa l'evoluzione prevedibile della gestione, nonostante il rallentamento del quadro
congiunturale europeo & confermata la previsione che i risultati operativi per l'intero esercizio
2007 possano registrare un miglioramento di redditivita rispetto a quelli del 2006.

{*} Per la definizione di risuttato “adjusted” si veda a pag. 7




Progetto di investimento nel settore delle energie rinnovabili

La societa GreenergyCapital S.p.A. (gia KME Green Energy S.r.l.) ha presentato a Borsa Italiana
S.p.A., in data 24 settembre u.s., la domanda di ammissione alla quotazione delle proprie azioni
ordinarie e dei warrant alle negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario - Segmento MTF ed ha
richiesto a Consob autorizzazione alla pubblicazione del prospetto informativo.

Si ricorda che GreenergyCapital & stata costituita da KME Group S.p.A. in data 3 luglio 2007
nell’ambito di un’iniziativa avente per oggetto ’avvio di un’attivita di investimento nel settore
delle energie rinnovabili, dei servizi e del risparmio in campo energetico nonché nelle tecnologie
utilizzate in questi settori.

[l capitale della societd, oggi pari ad Euro 2.435.503,00 e suddiviso in n. 347.929.000 azioni, &
detenuto per 1’80,002% da KME Group e per il 19,998% da Aledia, societa del settore delle
energie rinnovabili fondata da Vincenzo Cannatelli. Nell’Assemblea degli Azionisti del 3 agosto
2007, KME Group ha deliberato la distribuzione ai propri azionisti delle azioni GreenergyCapital
di sua proprietd nel rapporto di n. 1 azione GreenergyCapital ogni n. 1 azione ordinaria o di
risparmio KME Group. La distribuzione avra esecuzione il primo giorno utile di Borsa aperta
successivo alla data di rilascio del provvedimento di ammissione a quotazione delle azioni
GreenergyCapital da parte della Borsa Italiana S.p.A. o il diverso giorno concordato con le
competenti autorita.

L' Assemblea straordinaria di GreenergyCapital S.p.A. dell’11 settembre 2007 ha deliberato di
aumentare il capitale da Euro 2.435.503 fino ad un massimo di Euro 51.145.563 mediante
emissione di massime 6.958.580.000 azioni ordinarie da offrire in opzione, ai sensi dell’articolo
2441 cod. civ., al prezzo unitario di Euro 0,007, a coloro che risulteranno titolari di azioni
GreenergyCapital a seguito della distribuzione effettuata da KME Group.

Ad ogni azione sottoscritta sono abbinati gratuitamente tre “Warrant GreenergyCapital S.p.A
2011", validi per la sottoscrizione di azioni ordinarie GreenergyCapital. La stessa assemblea
dell’11 settembre 2007 ha deliberato, infatti, un ulteriore aumento di capitale a pagamento, per
massimi nominali Euro 146.130.180, mediante emissione di massime 20.875.740.000 azioni
ordinarie, al servizio dei warrant; i portatori di warrant avranno diritto a sottoscrivere una
azione di nuova emissione, ad un prezzo pari ad Euro 0,007, per ogni warrant; i warrant saranno
esercitabili in continuo fino al 15 dicembre 2011.

L’aumento di capitale & condizionato all’esecuzione della delibera di distribuzione sopra
ricordata e costituisce, insieme alla diffusione delle azioni tra il pubbtico, la condizione
necessaria per la quotazione di GreenergyCapital.

L’attivita di investimento di GreenergyCapital & rivolta, in particolare, a societa che abbianc o
stiano sviluppando impianti per la produzione di energia da fonti rinnovabili e a societa che
offrano prodotti, servizi e tecnologie utilizzati nel settore delle energie rinnovabili e del
risparmio energetico.

L’attivita di GreenergyCapital ha ad oggetto investimenti in: i} partecipazioni prevalentemente

4




di controllo in Societa operanti nel settore della generazione elettrica da fonti rinnovabili, ii)
partecipazioni prevalentemente di controllo in Societa operanti nei settori dei servizi energetici
e dei prodotti ad essi collegati; e iii) partecipazioni prevalentemente di minoranza in societa
operanti nel settore della componentistica e delle tecnologie “verdi”.

Il progetto industriale di GreenergyCapital puo contare su un gruppo di management composto
da professionisti con un’ampia esperienza nel settore dell’energia e del private equity. Il CdA
GreenergyCapital & presieduto da Vincenzo Cannatelli, ex AD di Enel Distribuzione e attualmente
AD del gruppo Ferretti, include l’amministratore delegato Luca d’Agnese, ex AD del gestore
della Rete di Trasmissione Nazionale (GRTN) e direttore operativo di Terna, Vincenzo Manes e
Diva Moriani (presidente e vicepresidente del gruppo Intek), Chicco Testa e Michele Candotti
come consiglieri indipendenti.




Mercato e prezzi della materia prima rame

It corso medio del prezzo del rame nei primi nove mesi del 2007 e stato superiore a quello del
corrispondente periodo dell’anno precedente del 7,4% in USS (essendo passato da USS
6.606/tonn. a USS 7.095/tonn.) mentre & risultato pressoché stabile in Euro (da € 5.286/tonn. a
€ 5.267/tonn.) per I’apprezzamento della valuta europea.

In termini di tendenza, il prezzo medio del terzo trimestre del 2007, nei confronti del secondo
trimestre, & stato superiore dello 0,9% in USS (da USS 7.641/tonn, a USS 7.710/tonn.) e si €
ridotto dell’1% in Euro (da € 5.667/tonn. a € 5.610/tonn.).

Dopo le flessioni nei primi mesi dell’anno in corso, a partire dal mese di aprile il prezzo del rame
& tornato a salire raggiungendo nella media-mese il valore di USS 7.967/tonn. nel mese di luglio
(corrispondente a € 5.810/tonn.), di USS 7.514/tonn. nel mese di agosto (corrispondente a €
5.520/tonn.} e di USS$ 7.639/tonn. nel mese di settembre (corrispondente a € 5.500/tonn.).

Nel mese di ottobre & ulteriormente aumentato, raggiungendo USS 8.008/tonn. (corrispondente
a € 5.630/tonn.)

_ Quotazioni rame LME seftlement

i} e RAAME 2 USENtOD |¢
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L’andamento economico del Gruppo

La tabella che segue evidenzia sinteticamente i risultati economici consolidati conseguiti dal
Gruppo nei primi nove mesi del 2007. | dati posti a confronto sono tra loro omogenei, essendo
stati adottati per l'intero esercizio 2006 e per ambedue i periodi di riferimento i nuovi principi
contabili internazionali 1AS/IFRS. Sono state riclassificate alcune poste(1) nell’ambito delle
componenti che contribuiscono a determinare il risultato operativo lordo e il risultato
operativo netto, in modo da meglio evidenziare ’andamento effettivo della gestione operativa
del Gruppo e assicurare una migliore comparabilita dei risultati nel tempo. In particolare:

e il fatturato, viene presentato anche al netto del valore delle materie prime, al fine di
eliminare U’effetto della variabilita dei prezzi di queste ultime;

e dal fatturato, e quindi dal risultato operativo sia lordo che netto, sono stati scorporati gli
effetti dovuti al cambiamento del principio contabile di valutazione delle rimanenze del
magazzino delle materie prime cosi come gli effetti derivanti dalla valutazione al fair value
delle operazioni di copertura sul mercato London Metal Exchange. Si ricorda che
l"introduzione dei nuovi principi contabili internazionali ha determinato il cambiamento del
metodo di valutazione det magazzino metallo da quello LIFO verso un sistema a costo medio
ponderato; tale cambiamento, avvenuto in una situazione di prezzi crescenti, ha provocato
una rivalutazione delle giacenze della materia prima.

e le componenti straordinarie sono state indicate sotto la linea del risultato operativo lordo;

e il risultato ante imposte viene presentato sia al lordo (“risultato adjusted ante imposte”) che
al netto dell’effetto della valutazione delle giacenze di magazzino delle materie prime.

(1) Dettaglio delle riclassificazioni effettuate e riconciliazione con i risuttati conformi ai principi contabili IAS/IFRS:

{milioni di Euro) 30 set 2007 IAS riclossifiche 30 set 2007 RICL
Fatturato lordo 2.686,1 2.686,1
Costo della materia prima 0,0 (2.007. 73 (2.007,7)
Fatturatoe al netto costo materia prima 2.686,1 100% &78,4  100%
Costo del lavoro (265,1) (265,1)
Altr consumi e costi (2.242,5} 1.938,1 (304,4)
Risultato Operativo Lorde (EBITDA) (%) 178,5 6,65% 108,9 16,05%
{Oneri) / Proventi non ricorrenti - (1,1) (1.1)
Ammortamenti (37,9) 37,9
Risultato Operativo Netto (EBIT) 140,6 5,23% 69,9 10,30%
Oneri finanziari netti (27,2} (27,2}
Risultati ad equity 0,0 0,0
Tisultato adjusted ante tmposte 113,4 4,22% 0.0 42,7 6,29%
impatto val.ne (IFRS) rimanenze e contratti LME 2,0 70,7 70,7
Risuitato consclidate ante imposte 13,4 4,22% 0,0 $43,4 16,72%

{*) L’ EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) non & previsto dai principi contabili
JAS/IFRS.
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Esercizio 2006 (mitioni di Euro) 30-set-07 30-set-06 var %
3.556,8 Fatturato lordo 2.686,1 2.633,3 2,0%
{2.709,5) Costo della materia prima {2.007,7) {1.998,4) 0,5%
847,3 100,00% Fatturato al netto costo materia prima 678,4 100% 634,9 100% 6,9%
(347,4) Costo del lavoro {265,1) (260,%) 1,6%
(373,4) Altr consumi e costi (304,4) (278,9) (") 9,1%
126,5 14,93% Risultato Operativo Lordo (EBITDA) 108,9 16,05% 95,1 14,98%  14,5%
{26,5) {Oneri) / Proventi nen ricorrenti 1,1} (17.8) n.s.
(53,7 Ammeortamenti (37,9 (39,9 (5,0%)
46,3  5,46% Risultato Operativo Netto (EBIT) 69,9 10,30% 37,4 5,89%  86,9%
(41,6) Oneri finanziari netti (27,2 {28,8) ("} (5,6%)
0,2 Risultati ad equity 0,0 0 n.s.
4,9  0,58% Risultato adjusted ante imposte 42,7 6,29% 8,6 1,35% ns.
791 Impatto val.ne (IFRS) rimanenze e contratti LME 70,7 137,9 n.s.
84,0  9,91% Risuitato consolidato ante imposte 113,4 16,72% 146,5 23,07% (22,6%)
{*} a fini comparativi sono stati ricassificati 4,2 milioni di Euro di commissioni
di factering precedentemente riepilogati negli onen finanzian netti.

Nei primi nove mesi dell’esercizio 2007 il fatturato & stato di Euro 2.686,1 milioni,
superiore del 2% a quello del corrispondente periodo del 2006, quando era stato di Euro
2.633,3 milioni.

Al netto dell’influenza del valore delle materie prime & aumentato del 6,9%, passando da
Euro 634,9 milioni a Euro 678,4 milioni, in virtli del miglioramento del mix e del recupero
dei prezzi. | volumi di vendita hanno registrato una diminuzione del 5,4%.

il totale dei costi operativi & aumentato del 5,5% per la maggiore produzione di prodotti a
valore aggiunto pill elevato e lincremento dei costi unitari dei fattori produttivi, in
particolare di quelli dell’energia e dei trasporti.

La sola componente del costo del lavoro & aumentata dell’1,6%.

il risultato operativo lordo, pari a Euro 108,9 milioni, segna un aumento del 14,5%. Esso
rappresenta il 16,1% del fatturato al netto della materia prima (al 30 settembre 2006 era
stato del 15,0%).

Il risultato operativo netto & positivo per Euro 69,9 milioni (Euro 37,4 milion al 30
settembre 2006); l’assenza dei costi non ricorrenti legati alla ristrutturazione industriale
del Gruppo, presenti invece nel periodo di confronto, hanno determinato una maggiore
crescita dell’EBIT.

Il risultato consolidato “adjusted” ante imposte, senza la rivalutazione dello stock
delle materie prime, & positivo per Euro 42,7 milioni (positivo per Euro 8,6 milioni al 30
settermnbre 2006).

1l risultato lordo consolidato del periodo & di Euro 113,4 mitioni (Euro 146,5 mitioni al 30
settembre 2006); la rivalutazione delle giacenze di magazzino delle materie prime nel




trimestre in esame & stata inferiore del 48,7% a quella dello stesso periodo dell’anno
precedente.

® R %

La tabella che segue mette in evidenza l’andamento economico del terzo trimestre
dell’esercizio 2007. Per quanto concerne le riclassificazioni effettuate si rinvia a quanto
descritto all’inizio di questo paragrafo.

KME Group - Conto economico consolidato del 3° trimestre 2007

{milioni di Euro) Hi trim 2007 Hi trim 2006 Var
Fatturate lordo 838,3 927,7 (9,6%)
Costo della materia prima (629,2) (722,8) (12,9%)
Fatturato al netto costo materia prima 209 .1 100% 204,9 100% 2,0%
Costo del lavoro (82,2) (83,2) (1,2%)
Altri consumi e costi (54,5) (86,5} 9,2%
Risultato Operativo Lordo {EBITDA) 32,4 15,49% 35,2 17,18% (8,0%)
{Oneri) / Proventi non ricarrenti (2,4} (1,3} n.s.
Ammortamenti (11,1} (12,6) (11,9%)
Risultato Operativo Nettc (EBIT) 18,9 9,04% 21,3 10,40% (11,3%)
Cneri finanziari netti 10,7y (10,1 5,9%
Risultati ad equity 0,0 0 n.s.
Risultato adjusted ante imposte 8,2 3,92% 11,2 5,47% (26,8%)
impatto val.ne {IFRS) rimanenze e contratti LME 7.9 36,8 n.s.
Risultato consolidato ante imposte 16,1 7,70% 48,0 23,43% (66,5%)

il confronto dei due trimestri mette in evidenza una flessione di redditivita operativa, sia
in termini assoluti (’EBITDA passa Euro 35,2 milioni a Euro 32,4 milioni) che relativi (il
rapporto EBITDA/Fatturato al netto della materia prima passa dal 17,2% al 15,5%).

Su tale flessione ha inciso il rallentamento della domanda degli ultimi mesi e soprattutto il
confronto con un periodo, quello del terzo trimestre 2006, particolarmente favorevole
sotto il profilo reddituale; ha anche influito il maggior carico nel terzo trimestre
dell’esercizio in corso dei costi operativi relativi alla fattorizzazione dei crediti
commerciali (+ Euro 3,3 milioni), in conseguenza del pil ampio ricorso a tale strumento in
virtu delle linee di credito aggiuntive ottenute a fine settembre 2006 e quindi non ancora
disponibili nel trimestre di confronto.



Informazioni finanziarie

Di seguito si fornisce il dettaglio del patrimonio netto consolidato:

{Euro / milioni) al 30.09.2007 al 30.06,2007 al 31.12.2006
Capitale sociale 320,2 319,7 319,6
Riserve 170,3 171,7 123,8
Utile di periodo 13,0 (%) 66,0 51,8
Totale patrimonio netto 603,5 557.,4 495,2

(*) utite al lordo del carico fiscale e al netto di Euro 0,4 milioni di competenze di terzi.

Nel terzo trimestre dell’esercizio in corso, il capitale sociale € aumentato da Euro
319.738.841,95 a Euro 320.205.008,23 in conseguenza dell’esercizio di n. 85.521 warrant
KME Group 2006-2009, che hanno dato luogo all’emissione di n. 28.507 azioni ordinarie e di
n. 1.271.817 opzioni, attribuite a Amministratori e Dirigenti della Societa e del Gruppo
nell’ambito del “Piano di stock option 2006”, che hanno dato luogo all’emissione di n.

423.939 azioni ordinarie.

L’indebitamento netto di Gruppo al 30 settembre 2007 e pari a Euro 447,1 milioni, in
riduzione di Euro 8,1 milioni rispetto al 30 giugno 2007 e di Euro 87,2 milioni rispetto a

fine 2006.

Di seguito si fornisce il dettaglio della posizione finanziaria consolidata:

{Euro / milioni} al 30.09.2007 al 30.06.2007 al 31.12.2006
Debiti finanziari a breve termine 63,8 81,1 204,7
Debiti finanziari a medio lungo termine 489,9 4955 487.4
Debiti finanziari verso controllante 6,3 6,3 56,0
Debiti fin, v/controllate non consolidate 2,6 2,7 2,7
Totale debiti finanziari 562.6 585,5 750,8
Liquidita (81,0) (90,8) (162,1)
Crediti finanziari a breve termine (33,6) (38,6) (53,4)
Crediti fin. v/controtlate non consolidate {0,9) {G,9) 0,9
Totale liquidita e crediti finanziari {115,5) {130,3) {216,4)
Totale posizione finanziaria netta 447 1 455,2 534,3

Da precisare che i dati sopra riportati sulla situazione finanziaria non comprendono i
potenziali esborsi a fronte delle due sanzioni della Comunita Europea, comminate alle
societa industriali del Gruppo per due violazioni in materia di concorrenza, per un
ammontare complessivo di Euro 107 milioni; tali sanzioni genereranno flussi di cassa solo a
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conclusione dell’intero iter davanti agli organi giurisdizionali comunitari presso i quali sono
stati presentati i ricorsi, e solo per l'importo che verra confermato.

Fino a quella data il pagamento € garantito da cauzioni (per Euro 17 milioni) e da
fideiussioni di istituti bancari (per Euro 90 milioni}); tale dilazione genera comunque oneri
finanziari.

Le nuove linee di credito concluse con gli Istituti finanziatori del Gruppo a fine settembre
2006 hanno consentito, in virtl della flessibilita nel loro utilizzo, di far fronte
tempestivamente alla variabilita e alla copertura dei fabbisogni finanziari crescenti del
capitale circolante, in conseguenza dell’incremento dei prezzi delle materie prime. Sotto
tale profilo sono state effettuate anticipazioni pro-soluto di crediti commerciali per un
importo che, al 30 settembre 2007, era pari ad Euro 383,9 milioni (Euro 366,7 milioni a
fine 2006).

Di seguito si riporta il dettaglio del capitale investito netto riclassificato:

{Euro / milioni) al 30.09.2007 al 30,06.2007 al 31.12,2006
Capitale immobilizzato netto 780,0 773,5 778,2
Capitale di esercizio netto 720,7 711,2 706,9
Fondi netti (448,3) (472,2) {455,7)
Capitale investito netto 1.052,4 1.012,5 1.029,4
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Prospetti contabili

La relazione trimestrale al 30 settembre 2007, non sottoposta a revisione contabile, e
stata redatta in osservanza dell’art. 82 della delibera Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa (CONSOB) n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modificazioni.

La relazione trimestrale viene presentata sulla base dei criteri indicati nell’allegato 3D del
Regolamento CONSOB n. 11971/99.

La situazione patrimoniale consolidata é riferita alla fine del trimestre in esame e alla data
di chiusura del precedente esercizio.

Le informazioni economiche consolidate sono fornite con riferimento al trimestre e al
periodo intercorrente tra Uinizio dell’esercizio e la data di chiusura. Esse sono altresi
confrontate con i dati relativi all’analogo periodo dell’esercizio precedente. La forma dei
prospetti contabili corrisponde a quella dei medesimi prospetti contenuti nella relazione
semestrale e nel bilancio annuale.

La relazione trimestrale al 30 settembre 2007 & stata redatta conformemente ai criteri di
valutazione e di misurazione stabiliti dagli International Financial Reporting Standard
(IFRS) emanati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e adottati dalla
Commissione Europea secondo la procedura di cui all’art. 6 del Regotlamento (CE) n.
1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002.

Alla data di riferimento della presente trimestrale la societa GreenergyCapital 5.p.A. non é
stata inclusa nell’area di consolidamento, poiché la relativa partecipazione e oggetto di
distribuzione a favore degli Azionisti nei termini deliberati dall’Assembiea del 3 agosto
2007. Gli Amministratori ritengono che le informazioni gia fornite e disponibili, anche sul
sito della societa wwwirmegapk illustrino chiaramente {’operazione in corso.
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Bilancio consclidato KME Group SpA
al 30 settembre 2007

Situazione patrimoniale

Distinzione delle poste fra correnti/non correnti Al Al
(valori in migliaia di Euro) 30.09.2007 31.12.2006
Immobili, impianti € macchinari 610.767 619.923
Investimenti immobitiari 17.956 10.591
Avviamento e differenze di consolidamento 114.582 109.840
Altre immobilizzazioni immateriali 1.545 955
Partecipazioni in controllate e collegate 6.733 4.906
Partecipazioni in alttre imprese 245 245
Partecipazioni a patrimonio netto - 2.634
Altre attivita non correnti 28.193 29.143
Imposte differite attive 44.688 44.710
ATTIVITA' NON CORRENTI 824.709 822.947
Rimanenze 784.809 683.627
Crediti commerciali 199.972 230.693
Altri crediti e attivita correnti 67.865 67.791
Attivita finanziarie correnti 46.768 75.347
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 81.065 162.098
ATTIVITA" CORRENTI 1.180.479 1.219.556
TOTALE ATTIVITA 2.005.188 2.042.503
Capitale sociale 320.205 319.643
Altre riserve 3.026 {4)
Azioni proprie (37) (37)
Risultati esercizi precedenti della Capogruppo 5.919 5.176
Riserve tecniche di consolidamento (*) 68.859 25.044
Riserva prima adozione IAS-IFRS 92.518 93.658
utili / (perdite} detl'esercizio 113.001 51.785
Patrimonio netto Gruppo 603.491 495.265
Patrimonio netto terzi 1.732 -
PATRIMONIO NETTO TOTALE 605.223 495.265
Benefici ai dipendenti 165.083 166.904
imposte differite passive 160.278 160.289
Debiti e passivita finanziarie 489.872 487.353
Altre passivita non correnti 6.976 7.721
Fondi per rischi e oneri 131,147 143,137
PASSIVITA' NON CORRENTI 953.356 965.404
Debiti e passivita finanziarie 79.860 279.175
Debiti verso fornitori 219.894 164.575
Altre passivita correnti 110.429 108.080
Fondi per rischi e oneri 36.426 30.004
PASSIVITA' CORRENTI 446,609 581.834
TOTALE PASSIVITA' E NETTO 2.005.188 2.042.503

{*) La voce "Riserve tecniche di consolidamentc™ & composta datla riserva utili (

consolidamento e dalla riserva di conversione.

perdite) esercizi precedenti, dalla
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Dichiarazione del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari a norma delle disposizioni dell’art. 154 bis
comma 2 del D.Lgs. 58/1998 (Testo Unico della Finanza)

Il sottoscritto Marco Miniati, in qualita di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti
contabili societari, dichiara che la relazione trimestrale consolidata al 30 settembre 2007
di KME Group S.p.A. nonché il relativo comunicato stampa corrispondono alle risultanze
documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Firenze, 9 novembre 2007

{l Dirigente Preposto

(Marco Miniati)

15




