STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 12.565 di rep. N. 6.540 di racc.
Verbale di assemblea speciale
degii azicnisti di risparmio di societa quotata
REPUBBLICA ITALIANA

L'anne 2015 (duemilaquindici)

il giocrno & (seil}

del mese di novembre

in Milano, via Agnello n. 18.

Avanti a me Carle Marchetti, notalo in Milano, iscritto pres-

gso 11 Collegio Notarile di Milano, & comparsa la signora:

- Pastorine Simonetta, nata a Lecanc 11 26 agosto 1960, della

cul identita perscnale ic notaio sonc certo, la gquale, di-

chiarando di agire guale Rappresentante Comune degli azicni-

sti di risparmio e, come tale, neil'interesse della sococietd

per azicni guotata:

"Intek Group S.p.A."

con sede legale in Milanoc, foro Buonaparte n. 44, capitale

sociale Euro 314.225.009,80 interamente versato, codice fi-

scale e numero di iscrizione nel Registrc delle Imprese di

Milano: 00931330583, iscritta al R.E.A. di Mlilano al n.

1977385,

mi chiede di far constare dell'assemblea della societa stessa

riunitasi in Milane, wvia Filodrammatici n. 3 in data

21 {ventuno)} ottebre 2015 (duemilaguindici)

giusto l1'avviso di convocazicne di cul infra, per discutere e

deliberare sull'ordine del giornc infra riprodotto.

Aderendo alla richiesta, do atto che 11 rescconto dello svol-

gimentc della predetta assemblea, alla guale io notaic ho as-

sistito, & guello di seguito riportateo.

* ok k

La dottoressa Simonetta Pastorino assume la presidenza del-

l'assemblea cen il consenso dei presentl e, anzitutto (ore

10,10), dincarica me notaic della redazione del verbale e

quindi rende le seguentl comunicazioni:

- 11 Rappresentante Comune ha convocato 1'assemblea, su ri-

chiesta di alcuni azionisti di risparmio titclari complessi-

vamente dell’1,68% del capitale di categoria, per deliberare

sul seguente:

ORDINE DEL GICRNO )

1. Impugnativa delibera assembliea ordinaria del 19/6/2015,

nella parte relativa alla destinazicne dell’utile di eserci-

zio di Furoe 10.945.322,00 per il 5% alla riserva legale, pari

ad Furo 547.267,00, e della differenza pari ad  Euro

10.398.055,00 mediante accantonamento in apposita riserva in-

disponibile, guindi per mancata distribuzione del dividendo

privilegiato alle agzioni di rigparmio ai sensi dell’art. &

dello Statuto sociale;

2. ipotesi di conversione azioni di risparmic in azioni ordi-

narie: incarico al rappresentante per far effettuare valuta-

zioni professionali indipendenti sul valore dell’azicone di
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risparmio;

3. incremento del fondo comune ex art, 146 D. Lgs. 58/1998
fino ad Euro 500.000,00 e salva diversa determinazione
dell’assemblea, con richiesta alla Societa di assumerne
1’onere;

4, incremento del compensc al Rappresentante comune;

- 1in data 17 settembre 2015, & pervenuta da parte di un Azio-
nista di risparmio della Societa, titolare del 2,84% del ca-
pitale di categoria, una richiesta di integrazione, ai sensi
dell’art. 126-bls del TUF, dell’ordine del giorno dell!Assem-—
blea con 11 seguente ulteriore argomento: 5) addebito agli A-
zionisti proponenti la convocazione dell’Assemblea, come 1-
dentificati dalla richiesta sveolta In data 9 settembre 2015,
di ogni costo inerente e conseguente all’Assemblea in oggetto
e di ogni danno, anche reputazionale, che Intek Group SpA
possa reclamare per il contenuto e gli effetti delle materie
poste all’Ordine del Giorno ai punti n. 1}, 2) e 3);

- sono presenti alla riunione:

~— per il Ceonsiglic di Amministrazione, RAlessandra Pizzuti,
Franco Spalla e (giunti a lavori iniziati} Salvatore Bragan-
tini e Luca Ricciardi;

-- per il Collegio sindacate, Alkerto Villani;

- hanno glustificato la propria assenza 11 Presidente Vincen-
zo Manes, il Vice Presidente Diva Moriani e gli amministrato-
ri Marcello Gallo, James Macdonald e Giuseppe Lignana, il
Presidente del Collegio sindacale Marco Lombardli ed il sinda-
co effettivo Francesca Marchetti;

- l1"avviso di conveocazione dell’Assemblea & stato pubblicato
in data 11 settembre 2015 sul sito internet della Societa e,
per estratto, in data 15 settembre 2015 sul guotidianc Ttralia
Oggl, nonché diffuso con le altre modalita prescritte dalla
disciplina vigente; 1ifavvisc di integrazione 2 stato pubbli-
cato 1in data 18 settembre 2015 sul sito internst della So-
cieta e, per estratto, in data 19 settembre 2015 sul quoti-
dianc Italia Oggi, nonché diffuso con le altre modalitad pre-
scritte dalla disciplina vigente;

- in relazione all’Avviso di Conveocazione dell’Assemblea spe-
clale 1l Rappresentante Comune intende ribadire quanto gia
affermatc nella sua Relazione del 14 settembre 2015 in merito
alla nota posta in calce sia all’estratto di Avviso di Convo-
cazione che &l testo di Convocazione dell’Assemblea. Tale no-
ta compare sotte alla firma del Rappresentante Comune ed &
stata interamente redatta dalla Societd e da gquesta ultima
inserita a postilla deil comunicati;

- 11 capitale sociale & di Eure 314.225.009,80 diviso in n.
385.616.488 azioni vprive di  wvalore nominale, di cui n.
345.506.670 azioni ordinarie e complessive n. 50,109.818 a-
zioni di risparmic non convertibili;

- la Sccieta detiene in portafoglio complessive n. 6.607.5659
azioni, di cul n. 6.5%5.858 azioni ordinarie e n. 11.801 a-
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zioni di risparmic. Le azicni di risparmic proprie in porta-
foglio sonc prive di diritte di vote a norma dell’art.
2357-ter, comma 2, C.C.

I1 Presidente qguindi, proseguendo:

- segnala c¢he in relazione all’assemblea, era stata promossa
una sollecitazione delle deleghe di wvoto ex art. 136 e se-
guenti TUF da parte del Prof. Gianfranco D'Atri; tale sclle-
citazione & stata successivamente revocata come da avviso in
data 30 settembre 2015 e successiva integrazione 1in data 13
ottobre 2015. La documentazicne relativa alla sollecitazione
ed alla revoca €& stata pubblicata sul sito internet della So-
cieta e diffusa con le altre modalitd prescritte dalla disci-
plina vigente;

- ricorda che ail sensi dell’art. 135-undecies del TUF, la so-
cieta ha designatc Societa per Amministrazionl Fiduciarie
“"SPAFID” S.p.2. quale soggetto al quale gli aventi dirittoe
potesserc conferire una delega con istruzioni di voto su tut-
te o alcune delle proposte all'ordine del giorno. Al proposi-
to, segnala che SPAFID ha ricevuto due deleghe;

- ricorda che, ai sensi di statute, il voto poteva essere e-
spresso per corrispondenza. Al proposito, segnala che & per-
venuta una scheda di voto che, ancora sigillata, viene conse-
gnata alla Presidenza che, una veclta aperta, la consegna agli
incaricati al fine di ultimare il conteggic deil depositi:

- precisa che 1'elenco nominativo del scggetti partecipanti
in proprioc ¢ per delega, con l'indicazione delle azioni da
citascuno possedute, nonché 1 nominativi dei soggetti votanti
in qualita di creditori pignoratizi e di usufruttuari & a di-
sposizione dei presentil, e completatce del nominativi di colo-
ro che intervenissero successivamente o che si allontanassero
prima di ciascuna votazione, sara allegatc al verbale
dell’ assemblea;

- comunica che, in relazione alla presente assemblea:

-- in data 14 settembre 2015, il Rappresentante Comune ha
predisposte una propria Relazione sulla convocazione di As-
semblea Speciale formulata a seguito della richiesta di un
gruppo di Azionistl di Risparmic titolare complessivamente di
oltre 171% della categoria;

-—- in data 18 settembre 2015, l'azionista Quattroduedue SpA
ha predisposto una ©prepria Relazione sulla integrazione
dell’ordine del giorno dallo stesso richiestay

-- in data & ottobre 2015, il Consiglio di Amministrazione ha
diffusce 1le considerazioni espresse dal Consiglioc di Ammini-
strazlicene medesimo in relazione ai punti allfordine del gior-
no;

- segnala che tutta la documentazione & stata fatta oggetto
degli adempimenti pubblicitarli contemplati dalla disciplina
applicabile, nonché pubblicata sul sito internet della So-
cieta ed & contenuta nel fascicolo distribuito agli interve-
nuti. Propone guindi sin da ora di ometterne la lettura.
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L' assemblea unanime acconsente;
- comunica che:
-- fatta avvertenza che la Societd rientra nella categoria
delle PMI, come definita dall’art. 1 del Testo Unico della
Finanza = c¢he pertanto, al sensi dell’art. 120, comma 2, del
citato Testo Unico devono essere comunicate alla Sccieta solo
le partecipazioni che superanc 11 5% del diritte di veoto, se-
condo le risultanze del Libro dei Socl integrate dalle ccmu-
nicazioni ricevute ali sensi dell’art. 120 del D. Lgs. n.
58/1998 e dalle altre informazioni a disposizicne, possiedo-
no, direttamente o indirettamente, azioni con diritte di voto
in misura superiore al 2% del capitale crdinario: Quattrodue-
due Holding BV {Azionista diretto Quattroduedue 5.p.A),
45,75% sul capitale ordinario e 39,95% sul capitale comples-
sivo; Ftrancesco Baggl Sisini (Azionista diretto Arbus Srl),
4,84% sul capitale ordinaric e 4,22% sul capiltale complessivo;
-— come raccomandato dalla CONSCB, analisti, esperti qualifi-
cati e gilornalisti sono stati informati dell’Assecmblea e mes-
si in condizione di seguire 1 laveri dell’assemblea;
-- gli azionistli che =1 trovassero in carenza di legittima-
zione al voto anche al sensi dell’art. 120 del decreto legi-
slativo del 24 febbraio 1998 n. 58 o di altra dispcsizione
vigente sone invitati a dichiararlo, e cid a valere per tutte
ie deliberazioni;
-— & in funzione in aula un impilanto di registrazione degll
interventi, al solo fine di agevolare la verbalizzazicone e
che sono presenti, per ragioni di servizie, incaricati della
Societd per agevolare i lavori assembleari;
-~ ¢oloro che dovesserco abbandonare la sala prima del termine
dei lavori sono pregati di restituire la scheda di votazione,
salvo ritirarla nuovamente al momentc del rientro in sala;
-- non sono pervenute demande prima dell’assemblea al sensi
dell’art. 127-ter del TUF.
E quindi il Presidente, comunica che gli intervenuti risulta-
ne essere attualmente 56 per complessive n. 11.096.330 azioni
rappresgsentanti il 22,144% del capitale sociale con diritte di
voto nella presente assemblea  speciale e dichiara pertanto
i'Assemblea regolarmente costituita ed atta a discutere e de-
liberare sugll argomenti di cul al relative ordine del gilorno.
ok
Il FPresidente guindi, propone di trattare unitariamente i
punti 2, 2 e 4 dell’ordine del glorno in gquante strettamente
connessi, mantenendoe separati 1 puntl 1 e 5 e, nessuno oppo-
nendosi, procede in tal senso.
*k ok
In relazione al! primo punto, il Presidente segnala che la
propria Relazione indica le ragioni dalle quali, secondo 11
parere degli azionisti richiedenti la convocazione dell’as-
sembles speciale; nasce la necessita di scttoporre all’assem-—
blea la proposta di impugnativa della delibera dell’assemblea
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ordinaria del 1% giugno 2015,
A tal propesite, 1l Presidente da lettura del seguente inter-
vento:; “Intendo dissentire da guanto sostenuto in alcuni pun-
ti nelle ‘“Considerazioni del Consiglic di Amministrazione
all’Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio” ovvero
nello specifico che:
I.) “..L’intento emulativo dell’iniziativa di detti azionisti
& ulteriormente evidenziate dal contenute della relazione
predispoesta sul punto dal rappresentante comune degli Azioni-
sti di Risparmio.” La sottescritta nopn ha fornito alcun ele-
mento che possa dar aditc a tale affermazione, limitandosi
solo a specificare le motivazicni a Lel pervenute 1in merito
all’azione mossa da tale gruppo di azionisti di risparmioc;
2.) sia stata prodotta da parte del R.C. alcuna affermazione
in merito ad una lesione degli interessi degli azionisti di
risparmic. Il fatto di aver riportatce che la ragione della
mancata approvazicne della conversione sia dipesa dalla cir-
costanza che gli azionisti di risparmico la hanno ritenuta non
congrua e lesiva dei loro interessi, non deve essere ritenuta
una affermazione di “lesione inferta agli azionisti di ri-
sparmio” e ftantc meno puo essere definita illegittima o ancor
pin riportata su indicazione di parte,
3.} vi sia stato intento capzicso nella narrativa della for-
mulazione del punti all’ordine del giorno ceome sostenuto, nel
commento al secondo punto all’ordine del giorno, nella rela-
zione del Consiglioc di Amministraziocone”.
Invita ¢li amministratori presenti, che lo volessero, a ren-
dere ogni dichiarazione su tall considerazioni, guindi di-~
chiara aperta la discussione ed invita gli azionisti, che in-
tendano farle, a prendere la parcla indicande il loro nome al
microfonoc.
D'Atri, premesso di veler svelgere considerazioni di caratte-
re generale da ritenersi quindi riferibili a tutti 1 punti
all’ordine del glorno, richiama anzituttc la propria attivitéd
dedicata a temi di interesse degli azionisti delle societa
quotate italiane mediante il sito www.azionisti.org e ricerda
quindi di aver promossc, in tale qualitd, la convocazione
della presente assemblea e una scllecitazione di  deleghe,
successivamente sempre dallo stesso prof., d'Atri revocata,
per le ragioni che egli ha avuto modo di precisare in un do-
cumento di integrazicne appositamente redatto. Al proposito,
ricorda che tall iniziative scno state avviate a sequito del-
la richlesta pervenuta da parte di numerosi soci, nell'eser-
cizio dei diritti previsti dalla legge e con gli strumenti
previsti dal diritte sccietario, wvolta ad avviare un dialogo
con la Societa - dialogoc peraltro anche sollecitato dal Rap-
presentante Comune e da alcuni esponenti della stessa Socletd
- e a consentire una discussiocne del soci su tali argomenti.
Ef 1in guesta cottica che & stato esercitate 11 diritte di
chiedere la convocazione dell’assemblea con allfordine del
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giorno la richiesta di aprire una discussione su determinati
temi. La richiesta di convocazione assembleare & peraltro
pur sempre una semplice “richiesta’”, non potendo 1 soci pro-
cedere da soli alla conveocazione. Lfindicazione dell’ordine
del giorno conteneva e contiene guindi solo alcuni argomenti
su cui discutere, mentre la presentazione di eventuali speci-
fiche proposte pud avvenire, ad esempio, con la procedura di
scliecitazione delle deleghe. A seguite della richiesta di
convocazione, prossgue 11 prof. d'Atri, la Scocietd ha pubblii-
catc un decumento “simile” alla convocazione di un’assemblea:
simile, precisa d’Atri, perche in modo del tuttec anomalo esso
contenava un “comunicate stampa” della Societa che la gran
parte degli azionisti ha interpretato come una minaccia della
Societa nei confronti dei soci a subire azioni di rivalsa
giudiziaria nei Lloro confronti. In tale comunicatce la Sccietad
ha fatto riserva di “ogni iniziativa, nelle sedi pit opportu-
ne e con i metodl ritenutl pit idonei”, e non si comprende
peraltro, aggiunge il socio, il riferimento non sclo alle Mi-
niziative” ma anche, appunto, ai “metodli” piu opportuni: si
tratta di formulazioni che egli ritiene ambigue, non compren-
dendosi in che cosa possano consistere tali metodi. Chiede al
Rappresentante Comune informazioni sul testo di convocazione,
in cui la frase della Socletd risulta aggiunta in calce alla
sottoscrizione della stessa Rappresentante Comune. Si domanda
chi, in sede giudiziaria, possa essere consideratc responsa-
bile di tale testo.

A seguito di tale aggiunta, prosegue ancora il prof. d'Atri,
alcuni scci che wvelevanc partecipare all’assemblea o che ave-
vano partecipato alla raccolta di deleghe si sono sentiti de-

stinatarl del messaggic della Societa, e cid ha portato a

(T

rendere inutile la raccolta di deleghe, ragione per cui si
addivenuti alla relativa revoca. Di tali iniziative, peral-
tro, il prof. d'Atri dichiara di assumere la pilena e completa
responsabilitad civile e morale. La convocazione dell’assem~
blea, insiste 11 soclo, e stata comungque pubblicata nei ter-
mini descritti, e gquindi la dottoressa Pastorino ha ritenuto
di trasmstterla alla Societd, e la Societd ha ritenuto di
pubblicarla. La pubblicazione della convocazione di per sé &
legittima: ma l'effetto delle affermazioni 1vi contenute si &
riverberate sul mercato e sul soci, 1 quali hanno ritenuto di
non conferire al prof. d'Atri nemmenc deleghe cordinarie, es-
sendo lul oggi presente solc per delega della propria meglie
Signora Pisani. L'indicazione di wote ricevuta & comungue
quelia di wvotare contrario a gqualunque proposta che si possa
dedurre dall’ordine del giorne, 1l guale, ricorda ancocra, di
per sé segnala solo argomenti di discussione. La socia Pisani
da lul rappresentata, 1n particolare, ha dunque dato 1istru-
zione di wvotare contro 1l’eventuale mandatce al Rappresentante
Comune ad impugnare 1’7assemblea;, In quanto non intends e non
& in grado di sostenere alcuna delle “iniziative” preannun-

6



ciate dalla Sccieta. Dunque, al fine di tutelare la prepria
integrita patrimeniale ed anche psichica, il votc che espri-
merda sara contraric. Il socice Pisani, conclude dfAtri, propo-
ne anzi che venga messa in votazicne la proposta di non pro-
cedere alla impugnativa di cuili all’ordine del giorno.
Facchettl, rileva che dopc la nomina dell’attuale Rappresen-
tante Comune il corso di borsa delle azioni di fisparmio ha
subito un netto peggloramento ed esprime 1l timore che cio
dipenda dalla convinzione del mercate che la dottoressa Pa-
storine non gia in grado di risolvere 1'attuale conflitto con
ia BSocietd o che sia espressione solc di una piccola parte
degli azionisti, e precisamente di quelli genovesi: chiede
quali rapporti abbia 1a dottoressa Pastorino con talli azioni-
sti. Chiede poi se il Rappresentante Comune abkla approfondi-
to - anche coinvolgendo gli amministratorli indipendenti come
11 dott. Bragantini che & unoc dei massimi esperti in materia
ed anche ex commissario Consob, figura come tale "“non mano-
vrabile” - il tema della legittimitd della delibera di cui al
primo punto all’ordine del giornc. Riferisce da parte sua di
aver chiesto ragguagli ad un commercialista di propria fido-
cia, e di aver avuto come risposta che la Societd ha avuto u-
tili da plusvalenze non distribuibili: se cosl fosse, era i-
nutile convocare 1fassemblea, e wi € stato scolo un dispendio
di riscrse economiche. Rinnova la richiesta di conoscere se
vi siano stati adeguati approfondimenti giuridici e, in caso
contrario, preannuncia votoc contrario.

Di Bari, svolge l'intervento analiticamente verbalizzato - su

sua richiesta come seéegue,
Ricorda di essere un azionista e di aver presentate la ri-
chiesta di convocazione di  questa assemblea; il principale
motive di tale richiesta consiste nel realizzare un'occasione
di incontro degli azionisti per capire in che condizione si
trova la Societd in cul essi hanno investito. La Societa,
prosegue l’avv. Di Bari, da quattro anni non distribuisce di-
videndi, ha 4in corso una serie di operazioni straordinarie
{(come quelle che coinvolgone parti cinesi e guelle inerenti
1'Inghilterra) e ha poste 1in atto la dismissione degli dim-
piantli in Toscana {con conseguenti scioperi del perscnale): &
quindi evidente che la Societa sta attraversandce un momento
particolare di cuil gli azionisti di risparmioc non hanno cono-
scenza € su cul non hanno ricevuto informazioni, pur rappre-
sentando una guota di capitale di c¢irca 50 milioni di Euro.
Pertanto, evidenzia 17avv. D1 Bari, la Societa, prima di muo-
vere addebiti agli azionisti di risgparmioc, avrebkbe dovute a
suo avvise “mettersi la mano sulla coscienza” e chiedersi se
abbia fornito a questi risparmiatori le informazicni gluste
per un investimento responsabile e consapevole,
Fatta questa premessa, lfavv. Di Bari si sofferms sul prime
argomento all'ordine del giornc, c¢he - segnala - consiste
nella proposta di impugnativa della delibera che ha vincolato
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sostanzialmente 1'utile di esercizio ad una riserva indispo-
nibile, in applicazione del principio 10 del principi conta-
bili IFRS, sulla base di una circostanza che ne costituisce
il presupposto, cioé sulla base del fatto che gli amministra-
tori hanno ritenuto di gualificare la Socletda come “entita di
investimento”. Tale & infatti 11 presupposto giuridico sog-
gettivo perché si possa procedere all’adozione del principio
contabile n. 10, Tuttavia, all’avv. Di Bari non risulta che
la Socletd abbia tale qualifica operativa, né essa ha ricevu-
to un'autorizzazione o un riconoscimento in tal senso da Con-
sob e da Banca d'ltalia. Incltre - prosegue il socio - secon-
do la definizione che ne d& 11 Ministero dell'FEconomia 1'en-
titd di investimentc & sostanzialmente una societa di gestio-
ne di carattere £finanziario operativa nel campo finanziario.
Ma tale non pare essere l'oggetto sociale & il campo di ope-
rativita di Intek, posto che, in base alla definizione che la
stessa fornisce di sé sul suo sito & sulla scheda di Borsa I-
tallana, essa risulta essere una "holding di partecipazicni
industriali diversificate” e quindi sostanzialmente &, me-
diante le partecipate, una socilieta di produzione & commercia-
lizzazione nel campo del rame, nel campo delle ensrgie rinno-
vablli e di altri settori. L'avv. Di Bari, alla luce di cio,
chiede al rappresentanti dell'azlenda presenti chi abblia at-
tribuito o riconosciute alla Sccietd la gqualifica di "entita
di investimento" o© se esista un decretco della Consob o della
Banca d'Italia in tal senso. Chlede di poter avere seduta
stante la risposta per pol procedere ad ulteriore disamina.
L'avv. Schiuma, nella sua gqualita di General Counsel della
Socletad, segnala che la Societd non intende fornire risposte
sul punto, in quanto teml estranel allfcordine del giorno.
Di Bari, prega me notaio di wverbalizzare che la Societa non
intende rispondere alla domanda e, proseguendo, aggiunge che
le entita di investimenteo, per essere tali, devono, per nor-
mativa nazicnale e internazionale, ricevere un apposito rico-
noscimento dalle autoritd preposte {quall, in Italia, Banca
d'Italia o Consob) ed essere iscritte in un apposito albo:
precisa di aver egli stesso contattato la Consob, alla quale
nen risulta nulla in tal senso. Se cosl stanno le cose, con-
tinua il socic, la Societa ha dichiarato il falso nel bilan-
cio, ha fattoc false appostazioni ed ha fornite false comuni-
cazioni agli azicnisti e al mercato, e la detibera menzionata
nell’ordine del giorno presenta tutti 1 wvizi di nullita e di
invalidita. Proseguendo nella disanima delle delibere assunte
dall’assemblea ordinaria del 19 giugno, Di Bari evidenzia co-
me sia necessaria un’ulteriore opera di interpretazione: in
tale sede, infatti, la Societd nel momento in cul ha deciso
di applicare il citate principio contablle imputando a riser-—
va indisponibile 1'utile di esercizio, ha sottratto una ipo-
tesli di dividendo agli azionisti di risparmic. In secondo
lucgo, nel momentoe in cui ha deliberato 1'assegnaziona di a-
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zionl di risparmic appostate guali riserve di titcli in por-
tafoglio, ma che nella proposta del Consiglio di Amministra-
zlione e nella documentazione del Collegio sindacale wviene in-
dicato come "assegnazione a titolo di dividende"™, occorre ca-
pire qualli sono gli articoli dello statute da doversi appli-
care. Ai sensi dell'art. 9 dello statuto, prosegue 1l socilo,
la Societa pud procedere alla assegnazione di acconti sul di-
videndo, nell'ipotesi in cui vi sianc utiii distribuibili o
si intenda distribuire parte delle riserve; tuttavia, se la
distribuzione avviene a titolo di dividendo, trova applica-
zione anche 11 dispostc dell'art. 8 dellc statute, secondo il
guale 1 dividendi sono sotteoposti al duplice criterio, gquello
proprio delle azioni di risparmic e quello proprio delle a-
zioni ordinarie: quindi, alla differenza di imperto fisso e
di yield.

Inoltre, le azioni di risparmic oltre che a un differenziale
di dividendo hannc diritto per statuto ad una “maturazicne
triennale”, clcé ad un credito per 11 dividendo maturato nel
triennio precedente. Stante tutto guanto sopra, prosegue 1l
soclo, nel momento in cuil 1la Societa ha decisco di procedere
con una assegnazione di azioni di risparmic, occorre chieder-
si se l1l'ha fattc a titolo di diwvidendo e, in tal casc, per
qguale importoc specifico. Occorre cicé chiedersi guale sia
statoc 11 wvalore unitario di dividendoc assegnato alle azioni,
se g1 tratti del valore di quotazione di Borsa, del wvalore di
patrimonic nettc di tali azioni o del prezzo di acquisto e
dungue di appostazione a bilancic. Ancora, occorre chiedersi
come si pone nei confronti delle azioni di risparmic tale as-
segnazione sotto i1l profilo temporale: se cloe vada a coprire
il terz’ultimo annce recuperande 1l credito “pild antico”, o
gquelloe ultimo. E per quale importo, incalza anceora il socio,
poste che per statuto vi & la previsicne delio (,72 per cuil
se 1ipoteticamente 1’'azione wvalesse 0,1 11 computo sarebbe
stato diverso. Ancora, evidenzia 1'avv. Di Bari, occorre
chiedersi in che misura questo tTipo di assegnazicne debba es-
sere ripartita tra le due categorie di azioni. La Societa di-
ce sul puntc di aver applicate la parte dell'art. 8 dello
statuto c¢he riguarda la distribuzione di riserve {le gualil
vanno alla parli tra le azionl ordinarie e le azioni di ri-
sparmio): ma, sottolinea 11 soclo, nel titclo della distribu-
zione & stato espressamente indicate che la distriburione av-
veniva “a titelo di dividende” e non a titolo di riserve. Se
cosi &, seccondo la sua interpretazione, anche sotto questo
profilo c¢'é stata una viclazione di legge per una lesione
specifica in danno degli azicnisti di risparmic ed a favore
degli azionisti ocrdinari e 1in speciale modo degli azionisti
maggioritari, che non a casc, secondoc DI Bari, sono quellil
che hanno proposto 1l7inserimento nell’avvise di convocazione
di gquel “codicillo” finale sul guale si riserva un successivo
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A guesto punto, 1’'avv. di Bari ricorda che si & inserita la
novita della propoesta di conversione delle azioni di rispar-
mic presentata dalla Societa, ricordando c¢he la propcsta ori-
ginaria prevedeva una conversione nel rapporto 1:;1 ed & stata
guindi maggiorata con in pit un conguagllio in denaro. T1 con-
guaglio in denaro (0,20} era tuttavia inferiore al dividendo
maturato nel tre anni ed inoltre non teneva conto dello yield
riservato specifico in rapportoe alle azioni ordinarie. Questa
perdita di privilegio avrebbe dovuto, a suo avviso, prevedere
una determinazicne economica compensativa, come una determi-
nazione economica compensativa dovrebbe ricevere la riserva
di privilegio in caso di ligquidazicne delle azioni. Vi erano
insomma tutta una serie di probleml che la Societd ha cercato
di superare dfimperic imponendosi sugli azionisti di rispar-
mio. La Socletd ha perd subito “la prima scoppola” dalla me-
desima assemblea degll azionisti di risparmic, che non ha ap-
provato la conversione., Tale scelta tuttavia, a suo avviso,
invece di essere intelligentemente intesa & stata fraintesa:
gli azionistli infatti non voglicno il male di nessuno, bensi
hannc interesse alla sccieta in cul hanno investito (investi-
mento finanziario peraltro che costitulsce un diritto costi-
tuzionalmente garantito}. Pertanto, nel momentc in cui 1'a-
zionista esercita un propric diritte collegato ad una previ-
sione costituzionale, non esiste alcuna possibilita per la
Societa o altri di lamentare una ipotetica lesione d'immagine
o di decoro, come indicatc nel paragrafo conclusivo dell'av-
viso di convocazions; i1l messaggic contenuto in tale paragra-
fo costituisce anzi, ad avviso del socio, una minaccia =d una
violenza privata, trattandosi di un messaggio non certe neu-
tro ma price sensitive, che incide sul valore delle arioni,
sulle decisioni e sul comportamenti degli azicnisti: 11 che
significa per il socio “agire fucri dalle righe”.

In tale contesto, lamenta ancora i Bari, 1l socio si chiede
guale diritto di critica possa avere un management che si i-
dentifica con l'azionista di maggioranza per cui c¢i si trova
in presenza di una socleta eterodiretta e non autosufficiente
o autoncma nelle sue decisioni, tenute anche conto che guanto
deliberato dal CdA in relazione a guesta assemblea coincide
egsattamente con la relazione dell'azionista Quattroduedue; in
altre parole, 11 socio si chiede se 11 suc interlocutore sia
1} management della Societd o gquello di Quattroduedue e se
gLl dinteressi sottesi sianc quelli propri di TIntek o quellil
di altri.

Tutto cid posto, llavv. Di Bari insiste perché l'assemblea
deliberi sul punti allfordine del giorno, 1in gquanto tutti
conseguenti. A suc avviso, occorre poter disporre di dati og-
gettivi, comprendere guanto valgono le azioni di risparmio,
guali seno i loro diritti (se guelli statutari o quelli che
vengono rappresentati per contoe di gualcuno) e raggiungere su
tall argomenti wuna posizicone chiara, precisa ¢ tecnicamente
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documentata. Conclude propeonendo pertanto che l'assemblea dia
mandato al Rappresentante Comune di nominare un collegio tec-
nico e giuridice che faccia tall valutazioni economiche e in-
dividui le opziecn: o le azioni giuridiche opportune per tute-
lare la categoria.
Marinc, chiede conferma che siano assenti il Presidente ed il
Vice Presidente della Societa. Il Rappresentante Comune con-
ferma. Marino quindi chiede a me notaic se sia possibile una
trascrizione letterale dell’interventc. Io notaio segnalo che
& prevista la registrazione audio degli interventi, che per-
tante su richiesta dei singoli potranno essere verbalizzati
gli interventi in maniera dettagliata sulla base di tale re-
gistrazicne. Marine chiede pertanto, per s& e per 1l'avv. Di
Bari, di procedere 1in tal senso, in quanto in assemblea ven-
gono rese molte dichiarazioni chiare e precise, i c<ul rias-
sunti spesso non sono comprensibili, mentre tali dichiarazio-
ni potrebbero essere utili anche alla magistratura, tenuto
conto che allo stato non si conosconc le evolurzioni dei fatti
oggi in discussione. Il sccio guindi anzitutto precisa che la
richiesta di convocazione della presente assemblea & perfet-
tamente legittima ¢ discende da un diritto del socl di mino-
ranza previsto dalla legge e non si comprende per quale rva-
gione possa essere ritenuta illegittima. Ritiene che la So-
cieta gi sia dimenticata che tali diritti spettano, appunto,
anche ai scci di minoranza e lamenta guindi che, <con una
scelta mal vista prima, la Societa - a2 fronte di tale legit-
timo diritte - si sia intromessa in una comunicazione prove-
niente dal Rappresentante Comune inserendo nell’avviso di
convocazione 11 seguente paragrafo: “La Soclietd, all’esito
delle pretestuose Iniziative avviate da una mineranza di a-
zionisti di risparmic con elementi di abuso del diritto loro
spettante in ordine all’assemblea di categoria, si riserva o-
gni iniziativa, nelle sedi pit opportune e con 1 metodi rite-
nuti pit idonei, per la tutela del propri Iinteressi, cosi lIe-
si, anche sctto 1l profilo di immagine e reputazionale”. Ma-
rine chiede quindi in che cosa la Societa sl sla sentita lesa
e quali vioclazioni di legge sarebberoc state compiute dai scci
che, come lui, hanno richiesto la convocazione esercitando u-
na propria prerogativa e un propric diritto; & suc avviso, un
simile compcrtamente sarebbe comprensibile sclo 1potizzando
che la Socleta ritenga i soci di risparmio “un gregge a Co-
mando”. Ritenendosi profondamente offeso e leso da tale comu-
nicazione della Societa, Marino ricorda di aver subito, a suo
giudizio, una simile lesicne quandc, in occasione della as-
semblea di luglio, ebbe & presentare una serie di domande
preassempleari (che o¢ggl non ha wveolutoe reiterare per evitare
di esacerbare gli animi) ¢ per tale ragione fu definito “per-
scna pretestucsa e provecatoria”. Lascia ail socl ogni consi-
derazicni 1n merito, per verificare se le sue fossero domande
legittime o illegittime. A suc avviso, quande un socic estra-
11



rneo alla gestions della Societd formula domande, quali esse
sianc, ha dirittoe di essere ascoltato e di avere una rispo-
sta, anche se facesse domande a sproposito. Peraliro, egli
non ritiene che fosse guesto 11 suo caso. Quandoe 1 diritti
degll azicnistl di risparmic scno violati sistematicamente
negli ultiml gquattroe anni, negando leoro un dividende a cui a-
vevano dirltto, vi & da chiedersi se non sla forse legittimo
domandare alla Socletd se essa non sia in stato di decozione,
perché gquesta & una delle possibilita. Tnvece, 1'aver posto
tale guesite lo ha reso, secondo la Societd, un “provocato-
re”, una perscona che pone domande pretestuose. Il socio ri-
corda ancora di non aver ricevuto scuse per tale comportamen-
to e stigmatizza 17assenza atl’odierna assemblea del Presi-
dente e del Vice Presidente, chiedendo se abbianc presentato
una gilustificazione o se abblano preferito semplicemente di-
sinteressarsi dei soci che reclamano risposte a tali domande,
risposte c¢he probabilmente non vi saranno o© saranno molto
parziali.

Marino prosegue ricordando che il valore del titole & passato
da circa 1 Euro a meno di 0,30 Furo: evidentemente cid dipen-
de da una gestione che non funzicna, ed altri organi, sempre
che lore invece funzionino, potranno esprimersi al riguardc.
Peraltro, 11 Presidente della Societa, a fronte di disservizi
quali qguelli di oggi, riceve - per stipendi ed altre wvoci -
circa 1 milione di Eure all’annc dalla Societa. Tutto cid ri-
chiede per Marino una autocritica. Il socio ricorda inoltre
di aver presentato - nell’esercizio di un diritto previsto
dalla legge e precisamente dall’art. 2408 del codice civile,
sperandce che 11 Presidente non ne abbia a male - una denuncia
al Colleglo sindacale, di cuil da lettura: “Wel rinviare alla
documentazione depositata nel sito e relativa alla assemblea
speciale del 21 c.m., sottopongc formalmente all'attenzione
del collegio il compeortamento del CdA e degli organi sccieta-
ri nei confrenti dei soci. Voglia il Collegio verificare chi
abbia assunto la decisione di contrastare Jle iniziative dei
soci di risparmio e la loro libera partecipazione all'assem-—
blea e chi abbia redatto le argomentazicni. Ta preoccupazione
dello scrivente e sia di natura etica e reputazionale per la
nostra societa che di natura sostanziale a seguito dell'ipo-
tizzabile azione risarcitoria da parte dei soggetti che si
ritenesserc lesi. Tema connesso, ma su cul si richiama 1'at-
tenziocne esplicita del Collegio, & 1la mancata indicaziocne 1in
bilancio, o alfra documentazione, del valore delle azioni di
risparmio, della quota di redditce prospettice ad esse desti-
nato e della capacita della societa di generare reddito nel
futuro. liInfine, si chiede se la modifica implicita dell'og-
getto sociale -~ da holding a veicolo d'investimento - sia
stata regolarmente deliberata anche senza 1'approvazione del-
1tassemblea ordinaria e se ricorrano le condizicni del reces-
50. Resto in attesa di riscontro”.
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Infine, Marino, pur dichiarande di non voler esacerbare ulte-
riormente gli animi, afferma di sentirsl intimidite dall’at-
tegglamento della Socletd e preannuncia voto contraric sul
presente punto all’ordine del giorno, cosil che la Socletd ri-
sultera aver conseguitoc 1 propri obiettivi, auspicando una
riflessione sui metodi utilizzatli dalla Societa medesima, su
chi sia il responsabile di tali iniziative e sull’opportunita
della permanenza di tali soggettl nella Societa.
Di Cianni, da lettura del testo di intervento successivamente
consegnatoe al taveolo della Presidenza e di  seguito, su sua
richiesta, trascritto:
“Sono statce richiedente dell'assemblea odierna perché ho sem-
pre ritenuto, ed ancora oggli lo ritengoe, che 1'assemblea sia
1'unico luogo dove s1 possa discutere per ragionare e cono-
scere le problematiche interne della societd in cui tutti nol
abbiamo investito 1 nostri capitali.
Con disappunto e dispiacere ho letfto la nota in calce alla
convocazione con la quale io insieme ad altri richiedenti
siamo stati intimati ed avvertiti di possibili rivailse legalil
neli nostri confronti per non s$i comprende bene guale colipa.
Il dispiacere dipende dal fatto che non lo trove giuste Iin
quanto ho scltanto esercitato un diritto che l'art.166, comma
2, D.Lgs 24/2/98 n.58 mi concede, 11 diritto di richiedere la
convocazione dell'assemblea degli azionisti di cui faccio
parte.
La parola oggi & all'assemblea e sareli stato felice di poter
votare per la non appreovazicne dei punti all'o.d.g. richiesti
se fossi stato convinto dagli amministratori sull'errore del-
le mie valutazioni. Il punto fondamentale a cui io mi appello
& semplicemente uno. Non intendendo far perdere tempo a
chiungue sard conciso.
Nella delibera dell'assemblea del 19/06/2015, si destina 1'u-
tile di esercizio di eure 10.945.322,00 1in parte a riserva
legale ed in parte mediante accantonamento in apposita riser-
va indisponibile.
la societa sostiene che gli utili derivanti da valutazicni a
fair value non sono distribuibili ma devono essere accantona-
ti in appesita riserva indisponibile, ogni diversc utilizzo
sarebbe contra legem. Ritenge che se la societa ncon avesse
distribuito alcun dividendo la questione potrebbe ritenersi
chiusa. Cosl non & in gquanto Intek Group con la predetta de-
libera del 18/06/2015 ha attribuito a titelo di dividendo 1
azione di risparmioc ogni 11l azioni ordinarie e/o di rispar-
mio indistintamente a tuttl gli azionisti. La societa ha
guindi vieclato la riserva del privilegio al maggiorato impor-
to di dividendo unitario f{eurc 0,07241/cad) spettante aglli a-
zionisti di risparmic, nonché il dividendo cumulato per i tre
anni. La prima violazione consiste nell’attribuzione di un
dividendoe laddove non poteva essere distribuite, la seconda,
& mio parere, pil grave, ccnsiste nella disparitéd di tratta-
13



mente tra aziconisti ordinari ed azionisti di risparmio. In
guanto ¢li azionistli di risparmico hanno avuto la stessa asse-
gnazione di azioni (rapporto 1/111) di cui hanno heneficiato
gii azionisti ordinari. E' principio consolidatoe c¢he nella
destinazione degli utili alle azioni di risparmio spetti un
dividende maggiorato, rispettc alle azioni ordinarie.

Nelle considerazioni datate 6/10/15 del CdA relative all'o-
dierna assemblea viene detto (a pag.2) che né nelle relazioni
predisposte per la predetta assemblea, né nel testo della de-
libera regolarmente approvata & fatta menzione alcuna circa
la pretesa natura di dividendo della predetta assegnazione.
Cosi non e !

E’ la stessa socleta che definisce dividendi le suddette as-
segnazioni.

Nella Relazione tinanziaria annuale per l'esercizio 2014 a
cura del Consiglic di amministrazione (pag. 40) viene espli-
citata la proposta di approvazione del Bilancico relativo al-
i'esercizio 2014 in tali termini (copiato Iintegralmente):
<<di attribuire agli arzionisti, azioni proprie di risparmio a
titolo di dividende. Tale attribuzione avverrd mediante asse-
gnazione di n. 1 azione di risparmio ogni n 111 azioni ordi-
narie e/c di risparmio detenute. Il dividendc verra assegnako
dal 1 luglio 2015 con stacce in data 29 giugno 2015 rispetti-
vamente della cedola n., 5 per le azioni di risparmio e della
cedola n. 4 per le aziconi ordinarie.>>

Alla risposta data all'azionista Tommaso Marino sulle domande
pervenute ai sensi dell'art.127 ter del D.Lgs 58/98 per 1'as-
semblea del 18/19 giugnec 2015, si Iegge.

Chiede il sccio Marino: «per quali ragioni si intende distri-
buire un dividendo, in considerazione dell'impossibilica di-
chiarata di distribuire 1l'utile ? » Risposta deila societa

«la mancanza di elementi reddituali per lIa distribuzione del-
I'utile di esercizio non impedisce alla societd di effettuare
comungue una distribuzione di dividendo mediante 1'utilizzo
di riserve dispenibili propric al fine di faverire gli inte-
ressi degli azionistis

Ad ulteriore domanda dell'azicnista Marino << La distribuzio-
ne delle azioni di risparmio & finalizzata a dare diritto di
volto alle azioni di risparmic altrimenti sterilizzate ?>>
Risposta della soclieta «ribadiamo che la distribuzione delle
azioni di risparmio, finalizzata in ogni caso alla loro con-
versione, permette agli azionisti di ottenere un dividendo in
natura altrimenti non diversamente distribuibilexs,

Quindi se e vero che vi =2ia stato un dividendo, sebbene sia
stato unoc stock dividend e tanto 1o scrive la stessa socleta,
& stato leso il diritto degli azionisti di risparmio a veder
distribuite il dividendo nonché il dividendo Jdi cumulo trien-
nale gia maturato per gli annl trascorsi.

Sulla base di tali considerazioni ritenendo dovercso nell'in-
terasse mic e degli altri azionisti di risparmic Iinsieme agli
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altri soci proponenti ho chiesto Jla convocazione dell'assem—
blea dei risparmisti.
Oggi sulla base delle riferite azioni che potrebbero incidere
sul mio patrimonic e sulla mia perscna, avendo gia perso il
502 del valcre delle azioni acguistate e non potendo ulte-
riormente sopportare il pesc di un'azione giudiziaria che in-
tentera la societa INTEK GRCOUP nel miei confronti, stante
ltevidente sproporzione tra le mie capacita economiche e
quelle della societa in cul ho investito (purtroppo perdendo
enocrme valore), sonc giocoforza costretto a volare negativa-
mente rispetto ai punti posti all'o.d.g.”.
Schiuma, General counsel della Societd, precisa anzitutto che
le considerazioni del Consiglio di Amministrazione sugli ar-
gomenti allfordine del giorno, in quanto riferite alle valu-
tazioni contenute nella Relazione all‘assemblea, non devono
intendersi rivelte al Rappresentante Comune di per sé& consi-
derata (visto che la convocazione su richiesta del soci era
atto dovuto}, dovendesi ipctizzare che 1 contenuti della re-
tazione che ha accompagnate la convocazione sianoe da xicon-
durre alle considerazioni svolte dali soggetti che hanno pre-
sentato la richiesta di convocazione dell’assenplea. Precisa
pure che la Societd non intende porre in dubbic il diritto
dei soci di richiedere tale convocazione, bensl prendere po-
sizione rispetto allfabuso di tale diritte, che la Soclieta
ritiene essersi verificato. In particelare, 1in relazione al
primoe punto all’ordine del giorno, prosegue 1'avv. Schiuma,
il pur legittimo dirittc dei soci di richiedere la convoca-
zione & statoc, dai soci richiedenti, esercitato per solleci-
tare un'impugnazione - cui peraltro il rappresentante Comune
potrebbe comungue provvedere -~ rispettce alla quale si deve
osservare che: (i) 1 termini di impugnativa di 90 giorni sono
giad ampiamente scaduti e {ii) la delibera in questione non ha
approvato la destinazione di un verc e proprio utile: essa ha
approvate invece una appostazione contabile imposta dall'art
6 del D. Lgs. 38/200%, secondo il guale gli utilil derivanti
da wvalutazioni a fair value non sono distribuibili ma devono
essere accantonati in apposita riserva indisponibile. La de-
libera, dungue, ha dato corso ad un okbligo legale. Pertanto,
la richiesta di convocazione dell’assemblea, pur di per sé
legittima, diventa a suo avvisc illegittima nel momento in
cui la motivazione dell’impugnazione dell’assemblea risulta
palesemente infondata. Peraltro, la delibera venne approvata
da una maggioranza molto ampia. Si & dunque in presenza, ri-
badisce, di un abusoc di diritto da parte degli azionisti ri-
chiedenti. IL7avv. Schiuma aggiunge che la Societa non ha cer-
to voluto prefigurare ritorsicni o rivalse personali nei con-
fronti di tall soci: si trattava semplicemente di evitare una
perdita di tempo e di denaroc, e di cercare di evitare un’as-
semblea che non potrebbe comunque validamente deliberare.
Ancora, evidenzia che - sebbene 1'ordine del qgicrno si rife-
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risca alla socla delibera di destinazicne dell’utile delibera-
ta dalla assemblea ordinaria e dunque la discussione dovrebbe
limitarsi ad essa - le censure mosse dal scci richiedenti si
incentrano per buona parte sulla delibera assunta neila mede-
sima assemblea avente ad oggetto la assegnazione di azioni.
Quest’ultima, peraltre, 1implicava wuna distribuzione di riser-
ve, & neon certe di dividendeo, come si evince chiaramente dal
testo della delibera assembleare - 1'unico che fa testo -,
pur essendovi lInvece qualche refuso nella documentazione a
suo tempo presentata all’assemblea. Si trattava insomma di u-
na sorta di aumento dl capitale gratuito, avvenuto nel ri-
spetto della disciplina. Ma in ogni caso, ripadisce 17avwv.
Schiuma, gquesta & una materia cul si fa cenno nella relazione
ma & estranea all’ordine del giorno: ed anche in relazicne a
cid 1l Consiglio ha inteso mucvere la propria censura ravvi-
sando un abuso.

Radaelli, richiamando la clausola statutaria sul capitale so-
clale, chiede preliminarmente se le azioni dellia Societa ab-
biano un valore nominale espresso e se cid sia stato precisa-
to in sede di apertura deli lavori; sottolinea e precisa la
convinzione che le azioni hanno sempre e comungue un valcre
nominale, che pud essere o esplicito oppure implicito, ma pur
sempre esistente. Il socio precisa quindi di aver analizzato,
anche nella sua gualita di commercialista, la documentazione
relativa alla delibera di destinazione dell’utile e sottoli-
nea come sia stato il Consiglio di Amministrazione ad effet-
tuare una lettura “capziosa o di parte” della delibera stes-
sa. Ad avviso di Radaelli, infatti, se mancassero, come sem-
bra, 1 presupposti per la qualificazione di Intek come entita
dl  investimento, verrebbe meno anche la legittimitda della
scelta di accantonare gli utili derivanti da wvalutazicni a
fair wvalve a riserva indisponibile e la Societa avrebbe dovu-
to invece distribuire dividendi. Rimanda, in ogni caso, le
considerazioni sul punto gia svolte da precedenti azionisti,
Porro, si associa a Facchetti nel ritenere che la convocazio-
ne dell’assemblea per la delibera in discussione potesse es-
sere evitata mediante un approfondimento giuridice =d un e-
ventuale quesito alla Conscb, evitando di coinveolgere 1 soci
in queila che 1l socio definisce une “pagliacciata”. Stigma-
tizza pin in g¢gensrale la scelta i trasformare un doveroso
confronto costruttivoe in uno scontreo, scelta che va a danno
di tutti 1 soci e si ripercuote sul valors della Societa 1in
borsa. Chiede quindi se, ad avviso del Rappresentante Comune
e della Socleta, vi fossero 1 presupposti giuridieci per con-
vocare l'assemblesa.

Crispo, dopo aver ricordato che l'essenza delle azioni di ri-
sparmic consiste nellfattribuire ai titolari un diritto al
dividendo laddove vi sia un utile, lamenta che 1'/organc ammi-
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nigstrative (¢ chi ne & l'arima) non ha mai mostrato la dovuta
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attenzione a tale aspetto. Stigmatizza poi la proposta della
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Sociesta {pei respinta) di convertire le azioni di risparmic
in azioni ordinarie, proposta a suo avviso gestita con molta
poca attenzione sotto ogni profilce ed anche, 1in diversi pas-
saggl, in modo non “simpatice”. Esprime la convinzione, sul
punto, che 1la mancata approvazione della conversione da parte
dell’assemblea speciale sia dipesa in buona parte dalle moda-
lita tecniche e di tempistica con cul la conversione medesimna
@ stata proposta. Il rapporto di conversiene, sottolinea, non
era corretto, e cid anche in considerazione di alcunl profili
fiscali penalizzanti per gli azionisti di risparmio. Ribadi-
sce dungue la propria aritica nei confronti della Societa:
peraltro, se vi & stato un interesse a procedere alla conver-
sione, tale interesse pud esservi anche oggi, sia pure a con-
dizioni differenti.
Quanto alla presente assemblea, l'avv. Crispe, pur dichiaran-
do di non condividere per wvarie ragioni 1'ordine del giorno,
stigmatizza, in guantc scorprendente ed assolutamente inoppor-
tuna, la scelta della Societa di riportare in calce all’avvi-
so di convocazione la pil volte citata precisazicne ed in
particelare la riserva di “ogni inlziativa, nelle sedi piu
opportune e con i metedi ritenuti pin ideonei”, scelta che ha
ulteriormente esacerbato gli animi. Con specifico riferimento
all’argomento 1in discussiocne (rispettce al guale annuncia <o-
mungue voto contrarioc}, 1'avv. Crispo riconosce che la convo-
cazione &, sotto un profilo tecnico, inadeguata e scorretta.
Al contempo, ha perd ascoltato con interesse alcune conside-
raziconi formulate dall’avv. Di Bari, e lamenta, ritenendoloe
fatto moltoc grave, che la Societd non abbia dato risposta al
quesito se sussistanc o meno 1 presuppesti per la qualifica-
zione di Intek quale “entita di investimento”. Auspica che
venga dungue chiarito in assemblea se al finl della predetta
qualifica wi sia o menco la necessita di ottenere un gualche
provvedimento.
Tl soccio conclude ritenendoe che sarebbe stato preferibile e-
vitare la presente assemblea, <¢osl evitande di ascoltare di-
scorsi che in alcuni casi sone apparsi fondati ma in molti
altri non lo sonc stati. Il tentativo di evitare 1'assemblea
non & andato perd a buon fine per la indisponibilita ed anzi
preclusione da parte della Sccieta. Quest’ultima dungue ha
commesse a suo avviso un errore {dopo molti altri) gquando ha
formulato la nota proposta di conversione, cosl come ha com-
messo un errere prendende una poesizione che egli ritiene
“sconcertante” sulla convocazione apponende la neta aggiunti-
va all’avviso. Ritiene comungue di dover essere propositivi,
ritenendo che ove la conversione delle azicni di risparmio
sia ancora considerata conveniente per la Scocieta, essa ben
potrebbe rivedere le sue posizionli e gli azionistil di rispar-
mio potrebbero mostrarsi ragionevoli. Esprime nuovamente la
propria amarezza per la complessiva vicenda, la cui responsa-
pilita a suo avviso & per 11 98% della Sccietd ed ausplca
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pertanto che la stessa riveda le proprie posizioni.
Caradonna, dopo aver invitate a usufruire del supporto di e-
sperti in comunicazione prima di diffondere i comunicati
stampa, 1in merito all’argomento in discussione segnala che, a
suo avviso, 17impugnazione, anche se fosse approvata, non sa-
rebbe possibile, da guante & dato di caplire, per scadenza dei
termini & per mancanza deil presupposti giuridici della stes-~
sa. Ritiene c¢he la wvicenda sia tutto un fraintendimento, ed
osserva che forse vi sarebbero stati altri medi per avviare
un dialcgo.
Facchetti, quale "“soluzione distensiva”, propone che vengano
“ritirate” dal Rappresentante Comune e dalla Sccietd, rispet-
tivamente, le proposte di cul ai punti 2, 3 e 4 e di cui al
punto 5 all’ordine del giorno, e che venga date mandato al
Rappresentante Comune per addivenire con la Societad ad una
nuova proposta di conversicne (magari gilungende ad Euroc 0,22
e a un rapportoc di conversione sino a 1,2), evitando di ri-
correre ad azioni legali e limitando i costi anche relativi
al compense del Rappresentante Comune, compense che egli ri-
tiene poco etice. Chiede alla stessa Rappresentante Comune di
ricorrere anche a Consob, ritenendo c¢he speso gli avvocati
cemplichine le cose.
Nessun altrc chiedende la parcla, il Rappresentante Comune,
dope aver dichiarato di trovare “bizzarra” la pretesa rela-
zione tra la sua carica e 1’andamento di bersa del titolo,
assicura anzitutto di non avere rapporti preferenziali o pri-
vilegiati con alcun azionista, avende mantenuto un rapperto
continuate e collaborative con tutti i soci da cul & stata
contattata. Invita dungue il socio Facchetti a prendere, se
lo desidera, contatto diretto come wolti altri hanno fablo.
Ricorda pure che le proposte di cui ai punti 2, 2 e 4 all’or-
dine del giorno (inclusa quella sul compenso del Rappressn-—
tante Comune) sono state presentate dai soci & non dal Rap-
presentante Comune stesso. Ritlene dungue che le affermazioni
sul puntc effettuate dal socio Facchettl siano imprecise ed
inadeguate,
Su richiesta di dfatri dalla sala, 11 Rappresentante Comune
precisa di ritenere, sotto 1l profile giuridico e sulla base
degll apprcfondimenti effettuati, che vi siano ancora i ter-
mini tecnici per 1'impugnazione di cui all'ordine del giornoc
in discussione.
Su richiesta di Marino, precisa che Presidente e Vice Presi-
dente hanno per c¢osil dire “auto dichiarate” di essere assenti
giustificati.
Di Bari, chiarisce che la richiesta di convocazione & stata
da lul effettuata ed & dunque sua la proposta degli argomenti
all’ordine del giorno: la Rappresentante Ccomune non ne ha re-
sponsakilita. Precisa pol che 1 gquattroe punti all'ordine del
giorna volevano costituire un messaggic: partendo da un a-
spetto formale quale la proposta di impugnativa di una deli-
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bera, si intendeva coinveclgere una serie di decisioni gestio-
nali e di rapporti con gli azionisti di risparmic. Tale mes-
saggio provocatorio, continua 11 socio, non & =stato minima-
mente compreso dalla Sccieta né da alcuni deil socl presenti;
invita pertanto a non scffermarsi tanto sull'impugnativa sot-
to 1l profilo tecnico - che come tale & soggetta a molteplict
variabili, ivi inclusl motivi di opportunita - ma a tenere
conto del fatto che tutti tali argomenti erano volti a “met-
tere le carte in tavola” per un trattativa, & ad avviare una
discussicne sugli effettivi wvalorl dell'azione e sulle effet-
tive wvolontd della Societa per arrivare a un punte di eguili-
bric e di incontro. Ribadisce quindi c¢he 1 socl non hanno
presentato una “richiesta capotica”, ma hanno wvoluto proporre
una discussione wvolta a trovare un punto di incontro sull'e-
quilibrico della congruitd {della conversione} e del rispetto
reciprocc: invece la risposta della Societd & stata proprio
una viclazione di rispetto. E’ per gqueste che non si & aperta
la trattativa. Conclude ribadendo di essere sostenitore del
principio "si vis pacem, para bellum": egli & disponibile ad
una trattativa eguilibrata, ma non accetta ricatti, condizio-
namenti o© minacce. Ribadisce di essere a dispoesizione per un
confreonto in gqualungue sede, cosl come perd & prontc a con-
frontarsi con la Soclietda, come essa stessa ha dichiarato, in
“qualungue sede”. Tl socic pertanto invita a procedere, indi-
pendentemente dagli altri interventi, con la wvotazione sul
quattre punti all'ordine del giornc, il cui scopo - ribadisce
ancora = era quello di provocare la Scocietd ad un momento di
riflessione e di incontroc con gli azionisti, augurandosi esi~
ti positivi, fermo restande che - conclude 1'avv. DI Bari — i
sccl hanno effettuato nell’azienda un investimento finanzia-
rio e non vivono grazie ad essce, al contrario di altri, come
ltamministratore che ottiene cltre un milione di Eurc all'an-
nc pia altri benefit a fronte delloc stipendio degli altri
Censiglieri di 15.000 eurc all'annc: Consiglieri, guesti ul-
timi, che Di Bari definisce “dei poverini perché prendono me-
no della mia segretaria per fare guesto ruclo e qgueste re-
sponsabilita”.
D Atri, osserva come, rifacendosi a gquanto affermato
dall’avv. Crispo, la responsabilita deil soci richiedenti la
convocazione sia limitata ad un 2% e come anche 1'avv. Schiu-
ma abbla messo censure solo rispetto al primc dei 5 punti
all’ordine del gicorno. Con riferimento al rapporti tra So-
cieta e socl, osserva che sarebbe comungue la prima volta in
cul & la prima a chiedere un risarcimento ai secondi. Ritiene
comungue che la discussione abbla confermato 1'esistenza di
un “fumus” di illegittimitZ della delibera ordinaria di cui
all'ordine del giorno, ed abbia al contempo fattoc emergere
alcune problematiche in merite alla formulazione delle possi-
bili delibere da sottoporre alla presente assemblea, proble-
matiche c¢he ne potrebberc a lorc volta compertare 1 impugna-
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zione. Richlama dungue nuovamente le possibilli ritorsioni nei
confronti dei soci ed invita a porre in votazione, e a vota-
re, la seguente propoesta di delibera (anche trascritta 1in un
foglio consegnato al tavelo della presidenza): “non autoriz-
zare il Rappresentante Comune ad assumere iniziative relative
alla impugnative eventuale da parte del Rappresentante Comu-
ne’” .
Marino, rileva che dalla discussione ¢ emersc che il Rappre-
sentante Comune si 2 avvalse di consulenze relative ai termi-
ni per impugnare la pil volte citata delibera e che gli esiti
di tali consulenze scno oppostl alle considerazioni svolte
dall’avv. Schiuma. Quale promotore dell’iniziativa, ritiene
quindi che ¢id confermi la correttezza dell’operate del scci
richiedenti; precisa peraltro c¢he, anche a voler ammettere
che i terminl per 1/impugnativa sianc decorsi, vi sono altri
punti all’ordine del giorne che 11 Consiglio <di Amministra-
zlone avrebbe dovuto prendere 1in considerazione e che non
hannc alcuna scadenza. Critica dungque 1'operato della So-
cieta, e ribadisce che in ogni caso l'intromissicne della So-
cietd nell’avviso di convocazione costitulsce a suo avviso u-
na “doppia” intimidazione, poiché da essa si evince la vo-
lonta di intromettersi, appuntc, anche nella documentazione
predispeosta dal Rappresentante Comune. Richiama poi la propo-
sta di aumento del compenso del Rappresentante Comune, rite-—
nendo che lo stesso debba essere incrementato, apparendo ad
cggl un compenso da “commessa”; precisa che la dottoressa Pa-
storino & stata disponibile nel confronti dello stessc Marino
e raggiungibile attraversc due utenze telefoniche., Ritiene
dungque c¢he l1'argomentc sia molto importante, e critica 1la
aifferenza di trattamente tra il compensoe del Presidente del
Consiglioc di Amministrazione (1,4 milioni di Euro) e quello
del Rappresentante Comune, lamentando che la Societa abbia
invece paragonato 11 compensc proposto a quello degli altri
Censiglieri di Amministrazione (il cul emolumento egli ritie-
ne comungue troppo esiguo}, che svolgonce una funzione diversa
e che, a suo avviso, hanno un impegnoe di lavoro inferiore.
Auspica dungue che la questione del compensc venga in futuro
nucvamente trattata. Precisa che la dottoressa Pastorince non
ha avanzato alcuna richiesta in meritc al proprioc compenso.
Cenclude chiedendo se wvi sianc rappresentanti di Consob in
assemblea: 1'assenza dell’organo di contrello costituisce in-
fatti a suc avviso un silenzio pesante per gli azionisti di
rigsparmio.
Radaelli, richiama le considerazioni sveolte dallfavv. Di Bari
e segnala che 11 legale rappresentante di Quattroduedue dott.
De Vitis riveste “tutta una serie di cariche e controcariche”
e ricorda che Quattroduedue & titolare della maggioranza del-
le azioni ordinarie; domanda se, alla luce di tali circostan-
z2, sia corretto e legittimos che 11 socio possa partecipare
alla votazione. Invita 11 rappresentante del socio Quattro-
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duedue ad astenersi © a non partecipare alla votazicne: se il
suo voto risultasse determinante, vi sarebbe infatti un uite-
riore notivo di impugnazione, che Radaelli si riserva di pre-
sentare.
Bonometto, preannuncia voto contrarico per motivi tecnici,
precisando che tale scelta non vuole essere un plauso allfo-
perato del Consiglio di Amministrazicne, che non si & rivela-
to efficiente, in guantc tutti gli investimentl presentano
risultati negativi; lamenta 1in particoiare che alcune scelte
pur formalmente corrette - quale il ricorso all’indeblitamento
per acquistare esclusivamente azicnil ordinarie - dannegglano
gli azionisti di risparmic perché diminuisconce 11 patrimonic
della Societa. Ribadisce che dal punto di wvista formale sono
azioni non illegittime, ma esse privilegiano le azionil ordi-
narie a danno delle azioni di risparmio. Ribadisce dungue wvo-
to contraric, esprimendo nuovamente la propria critica neil
cenfrenti della Societa.
Iemmi, preannuncia la propria astensione, non comprendendo il
voto contrario di c¢hi ha richiesto di convocare 1'assenmblea,
In qguesto modo la tesi del Consiglio secondo cui 1'assemblea
sarebbe stata i1nutilmente convocata appare avvalorata.

* k%
Nessun altro c¢hiedendoe la parcla, essendo gli intervenuti
tuttora portatorl di complessive n. 11.096.330 szioni rappre-
sentanti 1l 22,144% del capitale sociale con diritto di voto
nella presente assemblea speciale [essendo uscite 11 socio
Facchettl 11 guale, in proprio e per delega, ha datc delega a
Porroj,
viene posta 1n votazione, sul consenso e direzione del Presi-
dente, per appello nominale (ore 12,05}, la propesta relativa
alla:
“impugnativa delibera assemblea ordinaria del 12/6/2015, nel-

la parte relativa alla destinazione dell’utile di esercizio
di Euro 10.945.322,00 per 1l 5% alla riserva legale, pari ad
Furo 547.267,00, e della differenza pari ad Euro
10.388.055,00 mediante accantonamento in apposita riserve in-
disponibile, guindi per mancata distribuzione del dividendo
privilegiato alle azioni di risparmio ai sensi dell’art. &
dello Statuto sociale”.

Favorevoli: n. 555.958 azioni.

Contrarie: n. 9.6560,921 azioni,.

Astenute: n. 883.451 azioni.

Come da dettagli allegati.

I1 Presidente proclama 11 risultatce dichiarando non approvata

la proposta di delibera sul punto 1 all’ordine del giorno.
* k¥

In relazione al secondo, terzo & guarto punto all’ordine del

glornoc, 11 Presidente:

- in relazione al secondo punto, segnala che la Relazione in-

dica le ragioni dalle gualil, secondo il parere degli azicni-
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sti richiedenti la convecazione dell’assemblea speciale, na-
sce la necessita di sottoporre all’assemblea la proposta di
dare incarico al Rappresentante Comune di far effettuare da
qualificati professionisti indipendenti una wvalutazione eco-
nomica deli’azicne di risparmio determinando 11 ‘“congruo”
rapportc di conversione con l'azione ordinaria, nonché la de-
¢isione di assegnare un incarico legale per l'assistenza al
Rappresentante Comune nelle eventuali trattative con la so-
cieta;

- in relazione al terzo e guarto punto, segnala che, nel caso
in cul le contestazioni mosse in assemblea trovassero il con-
sensc della maggiloranza, si chiede di wvalutare la necessita
di dncrementare 11 fondo comune, con richiesta alla Societa
di assumerne 1l'onere e si richiede di wvalutare un maggior
compenso da attribuire al Rappresentante Comune;

- per quanto concerne 11 quarto punto e ciod un eventuales in-
cremento del compenso spettante al Rappresentante Comune,
sottolinea che effettivamente le circostanze hanno, in guesti
primi mesi di incariceo, dato luogo ad un impegno professiona-
le maggiore rispetto all’usuale; tuttavia, stimando che tale
situazione dovrebbe avere carattere assolutamente contingente
e non perdurare nel tempe, dichiara anticipatamente che non
intende accettare un incremento del compenso, nel caso tale
puntc dovesse trovare 1l consenso dellfAssemblea. Quantoc so-
pra salvo rimettere le dimissioni o rivalutare nuovamente i
termini del compenso in altra assemblea se, diversamente, le
caratteristiche dell’impegno professionale prestato in questi
mesi dovesserc diventare permanenti nel tempo.

Dichiara quindi aperta la discussione.

D'Atzi chiede all’avv. Schiuma 1'individuazicne dell’abuso dl
dirittc che a suoc giudizio sarebbe stato commessc da chi ha
chiesto 1 punti 2, 3 e 4 dell’ordine del giorno, e domanda se
la Rappresentante Comune ritenga che una richiesta di incre-
mento del suo emolumento sia di per sé da considerarsi legit-
tima o meno.

Sottolinea come la feormulazione dell’ordine del giornoe con-
cernente 1'incremento del fondo non voglia dire che la propo-
sta & di stabilire detto fondo in 500 mila euro. L'ordine del
giorno segnala solc un massimo, ma poi sono 1 soci a dover
proporre wuna puntuale propesta. In ogni caso, ancora richia-
mando le considerazioni gia svolte in precedenza, osserva
che, salvo decisione degll organi sociali di lasciare i soci
liberli di wvotare come credono, egli dovra votare contro 1for-
dine del giornmc. In merito poi alla proposta di dare mandato
al Rappresentante Ccmune psr avviare iniziative nei confronti
della Societa, 11 socio sottolinea come certe la figura deil
rappresentante comune & legittimata a prendere iniziative, ma
come 1'assemblea a sua volta ben possa assumere delibere e
conferire mandati, ad esempio In casc di inerzia.

Annuncia altresl voto contro 17incrementc del compenso, voto
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contrarico che, ancora una volta, viene espresso per timore di
non “ledere la maesta” del dott. Manes, anzi del Consiglio
tutto (vista la responsabilitada di tutti 1 componenti di
guest’ultime} e dell’organc di controlle. Invita dungue i so-
ci a votare in senso contraric per poter essere tranquilli.
Prende dunque la parcla 1’'avv. Di Bari, i1l cui intervente, su
sua richiesta, viene riportato in via analitica come segue.
Per quanto concerne il punto 4 {incremente del compensc}, os-
serva che essendovi stata la rinuncia da parte del Rappre-
sentante Comune diventa superfluc metterla ai wvoti: ritiene
quindi di ritirario come argomento o di rinviarleo ad altra
assemblea. Per gquanto concerne 1 punti 2 e 3, vi & una consi-
derazione preliminare: effettivamente - afferma 1'avv. Di Ba-
ri - guel periodo poste in calce alla comunicazione di convo-
cazicene di “minacce” di azioni ha avuto il suc effette. In-
fatti, tutte le dichiarazioni di wvotc che vi sono state sino
ad ora dimostrano che la maggior parte degli azionisti ha su-
biteo 1’'intimidazione, tantc c¢he pur essendc proponenti addi-
rittura esprimono voto contraric, nemmeno 17astensione come
pure egll avrebbe pensato. Cido dimestra a quale livello di
influenza psicologica sia arrivata guella frase ed 1 discorsi
che nel frattempo sono stati fatti: chiede che tutte cid ven-
ga sottolineato a verbale, perché dimostra che questa assem-
hiea & stata coartata nella sua libera espressione di wvalu-
tazione e di wvoto. Questo inficla tutte le deliberazioni che
1’ assemblea sta assumendo.

Andando sullo specifico deil punti 2 e 3 dell’ordine del gior-
no, 17avv, Di Barl osserva che accogliendoe positivamente la
disponibilita emersa in assemblea dagli azionisti di non ar-
rivare ad uno scontro ma di arrivare a un equa trattativa con
la Societd su pianl di correttezza e di rispette, & cvvio che
il Rappresentante Comune non potrebbe prendere molte inlzia-
tive di propria volontd, se non forse ampllando 1'interpreta-
zicne del suo compito. Eglli crede che accanto a questo occor-
ra dare un mandato precisc al Rappresentante Comune in manie-
ra che sia plenamente legittimato in tutti gli adempimenti da
fare, ed in mcdoe che nel momento in cui vada ad instaurare la
trattativa da tutti veluta con la Societd vi sia un substrato
oggettivo, vi sia cioéd una documentazione, wuna perizia, una
valutazione fatta da esperti, non potendo gli azicnistli né lo
stessc Rappresentante Comune di sua volonta dare un valore,
una interpretazione, ed andare a trattare per conto di mi-
gliaia di azicnisti.

Pertanto, solliecita la votazione di tali punti, invitando gli
altri soci a ritenere non tanto condizionanti le espressioni
provenienti dalla Socleta, perché oltretutto il punto 2 & un
presupposto della trattativa: o¢ i soci voglicno la trattati-
va creando 1l suo presupposto, oppure si dicono sclo vuote
parcle e vuotl intendimenti. Il punto 2 dell’ordine del gior-
no inerente la detazione € un completamento del punte 2. 51
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chiede guale professionista dard mai una valutazione gratui-
ta: se dunqgue 1 soci si rifiutano di costituire il fondo, i
professicnisti nron potranno essere pagati e dungue non si po-
tranne avere le perizie. Ma non avendo le perizie si faranno
solo “trattative da mercato”.
Marine, svolge 1'intervento verbalizzato analiticamente, su
sua richiesta, come segue. Dopo aver ricevuto assicurazioni
da parte del Presidente che il punto 5 {che & quellc pid par-
ticelare) wverrd trattate successivamente, 1l socio precisa
all’avv. Di Bari che egli non solo votera contro la proposta,
ma si guarderd bene, nel futuro, dall’ aderire ad una richie-
sta di assemblea., In una situazione come quella che si & ve-
nuta a creare, molte persone del restc farebberc la medesima
scelta. La situazione c<reatasi, insiste, non termina con la
presente assemblea, ma varra anche per 1l Ifuturo, e dungue
conferma che si terra estranec ad iniziative assembleari,
cosl che 11 dott. Manes potrd acguietarsi nei suci confronti
e nei confrontli degli altri soci c¢he faranno la medesima
scelta. Tuttavia, & pure doveroso replicare a c¢hi, nel corso
dei precedenti interventi, non comprendeva perché soci che
hanno promosso 17assemblea oggli hanno annunziato voto contra-
ric. E' comprensibile che 1le idee possano essere a questo
punto coenfuse: ma se si fa caso a quanto accaduto, emerge che
trovandosi nella situazione di chi aveva avviatoe la proposta
non vi @& pill la serenita per poter decidere tranguillamente
guanto si voleva accadesse in assemblea. E quindi, ribadisce,
ben & possibile comprendere da parte di tutti i1 soci che non
vi sono gli elementi di serenitd a seguito di tutto quanto
avvenuto dal momento dell’assemblea sinc ad oggi.
Per gquanto concarne il puntc 2 (incremente del fondo), espri-
me solidarietda versce la proposta, perché 1'incrementc del
fondo significa autonomia per il Rappresentante Comune di po-
ter avviare le iniziatlive opportune pro o contiro una certa
delibera. L'incremento consente di dare impulso ad una deli-
bera, e di poter conseqguire ogni informazione utile. Gli in-
carichi conferiti a professionisti tendono infatti a chiarire
le idee al Rappresentante Comune: se ¢id non pué avvenire,
gquest’ultima si trova in grave difficolta. Dungue, non aumen-
tande 1l fonde o reputando 11 modesto fonde esistente in
realta sufficiente, la Societd ottiene 11 medesimo effetto
che ha ottenute mediante le dichiarazioni introdotte nel do-
cumento di  convecazione dellfassemblea. 11 socio, pertanto,
informalmente appoggia l'ordine del gicrno e prende atto del-
la rinuncia del Rappresentante Comune sull’aumento dell’emo-
lumento. A tale ultimo proposito, propone di rinviare 1’'ordi-
ne del giorno, non potendo esso venire completamente disat-
teso.
In conclusione, per quante gla affermato il socio esprime la
volonta di woftare contro all’crdine del glorne, auspicando
che 11 significato della propria decisione siza questa volta
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meglic compreso.
Di Cianni, chiede se qualcuno della Societd intenda precisare
perché nel quinto punto & stato inserite tra i motivi di ad-
debito agll azionisti richiedenti anche 1’eventuale votazione
sui punti 2 e 3 dell’ordine del giorne. Sebbene infatti
1’avv. Schiuma, prosegue 1l soclo, sia stato chiarc nel rife-
rire la posizione della 3ocieta, sescondo cui la proposta di
impugnazione della delibera assembleare rappresentava un abu-
so di diritto, egli come socio desidererebbe che la Societa
medesima esprimesse le proprie considerazioni anche rispetto
agli altri punti.
Dalla sala, 1l avv. Schiuma rimanda alle considerazioni formu-
late dal Consiglio di Amministrazione nella propria relazione.
Di Cianni, riferendosi dungue proprio alle relazioni dell’or-
gano amministrativo, osserva che da esse non sembra cmergere
alcun addebito nei confronti dei scci proponenti con riferi-
mento ai punti 2 e 3 dell’ordine del giorno, a differenza di
quanto accaduto con riguardo al primo punto. Pertanto egli
ritiene, & nome proprico e di chi lc ha delegato, che si possa
votare con riferimento alle ipctesi previste ai punti 2 e 3
dell’crdine del giorno (ritenendo la proposta del punto 4 in-
vece superata stante la rinunzia del Rappresentante Comune},
e che, in un spirito collaborative tra tutti gli azionisti di
risparmio nei confronti della Societa, si debba valutare una
nuova conversione di azioni di risparmio 1in azioni ordinarie.
Ritiene c¢onseguentemente utile conferire incarico al Rappre-
sentante Comune per commissicnare valutazioni professionalil
indipendenti sul valore delle azioni. Tl socio precisa allora
che la propria posizione di voto contrario deve intendersi
limitata al punto 1 dellfordine del giorno.
Crispo, o¢sserva che gualsiasi ipotesi di conversione non pos-
sa che partire dalla Societa: pertanto, effettuare valutazio-
ni oggi appare inutile. E’ invece possibile autorizzare sin
da ora il Rappresentante Comune degli azionistl di risparmioc,
nell’auspicata ipotesi che la Societd si dichiari disponibile
ad una conversione in termini evidentemente diversi da guelli
proposti, ad avvalersi in quella occasione di professionisti
ali fini della wvalutazione e della negoziazione dell’ipotesi.
81 tratta, precisa, di una proposta di delibera.
L'avv. Crispc aggiunge di essere invece contrario alla deli-
bera sul punto 2 nella formulazione attuale, e di essere pure
contraric all’incremento del fondo ad un importo, guale quel-
lc indicato nella formularzione dell’ordine del giocrno, che e-
gii ritiene sproporzionato,
Urbani, s1 associa a guanto detto nel corso dell’intervento
precedente, proponendc perd di  creare una commissione ri-
stretta chiamata & trattare con la Sccieta &l fine di rag-
giungere un accordo su di una proposta di conversione. A suo
giudizio non & tanto importante effettuare una valutazione di
estimo sugli asset della Societa, quanto piuttoste trovare un
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punto di lncontro tra quanto propone 1@ Consiglio di Ammini-
strazione e guante propongeno gli azionisti di risparmio. Ri-
badisce dunque 1la sua proposta di creare una “commissione
trattante” che possa assistere il Rappresentante Comune, for-
mata magarl da un numero di azionisti espressione di una mag-
gicoranrza in grado eventualmente di approvare un accordo.
Annuncia voto contrarioc a tutti 1 tre punti in discussione.
Bonometto, annuncia voto contrario per motivi anzitutto tec-
nici. A suc avviso, inoltre, & inutile cercare di individuare
un valore, sostenendo un costo, guando la Societda non & di-
sposta alla trattativa. La Scocietad, del resto, ha un andamen-
to negative da anni (malgrado le dichiarazioni “trionfalisti-
che”) ed aumentare 1 costi non sarebbe corretto. Evitando di
incrementare i costi si pud anche chiedere al Consiglic di
ridursi i compensi, fino & guando non si conseguanc utili ef-
fettivi. 8Sul punte, ricorda infatti che 1'utile emersc & solo
di natura contabile, e non & stato dungque distribuite proprio
perché non poteva essere distribuito. Quante alla trattativa,
la cosa pil semplice sarebbe offrire una conversione volonta-
ria, come & stato fatto in altri casi. Se fosse fatta propo-
sta un conversione velontaria probabllmente non si  sarebbe
creata 1’attuale contrapposizione. Ribadisce la contrarieta
al punti in discussione,

Temmi, scttolinea che se vi fosse una conversione wvolontaria
nen  vi  sarebbe recesso e non vi sarebbe neppure bisogno
dell’assemblea.

Io notaie, a dgquesto punto, ricordo -~ chiedendone conferma
all’avv., Di Barli - che la proposta originariamente presentata
in assemblea & dunque quella di conferire incaricce al Rappre-
sentante Comune per effettuare wvalutazioni professionall in-
dipendenti sul valcre dell’azione di risparmico. Faccic dungue
presente come di regola le proposte presentate originariramen-—
te vengono messe in vetazione con priorita rispetio a propo-
ste alternative emerse in assemblea, e chiedo sul punto come
i soci intendano muoversi.

Io notaio ricordo inoltre che 1l7avv. Crispo ha presentatc una
altra proposta, e 1l'avv. Crispo, su richiesta di me notaio,
da lettura della proposta di delibera qui testualmente ripor-
tata:

“L'assemblea autorizza fin da ora 11 Rappresentante Comune
degli azionisti di risparmio, nella iIpotesi di auspicata di-
sponibilita da parte della Sccieta ad una conversione diversa
da quella proposta, ad avvalersi di professionisti ai Fini
della valutazione e negoziazione della conversione”.

L'avv. Di Bari, dalla sala, afferma che la proposta letta in-
tegra perfettamente gquella originaria. Pertanto, egli accon-
sente a che venga posto in wvotazione 11 tenore di delibera
testé letto, in quanto, ripete, proposta che integra quella
originariamente presentata.

lo notaioc, sempre d’intesa e su direzicne del Presidente, ri-
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leggo dungue nuovamente i1 tenore della proposta deliberati-
va, (ul nuovamente trascritta:

“Lrassemblea autorizza fin da ora 1l Rappresentante Comune
degli azionisti di risparmico, nella ipotesi di auspicata di-
sponibilita da parte della Societa ad una conversione diversa
da quella proposta, ad avvalersi di professionisti ai fini
della valutazione e negoziazione della conversione',

Iemmi, dichiara Jdi non aver compreso se 1l fatte di avvalersi
di professionisti rappresenti una facolta data al Rappresen-
tante Comune o se invece sia previsto come obbligo.

Io notaic ed 11 Presidente rileggiamo la parte di proposta in
cuil viene “autorizzato il Rappresentante Comune ad avvalersi”,
Nessun altro chiedendo la parola, 11 Presidente comunica che
gli intervenuti risultano essere ora 55, portatori di com-
pilessive n. 11.096.322 azioni rappresentanti 11 22,144% del
capitale sociale con diritto di voto nella presente assemblea
speciale.

Viene dungue posta in votazione, sul consenso e direzione del
Presidente, con appello nominale degli intervenutl {ore

12,55), la proposta di cul sopra, qui ancora trascritta:
“L'assemblea autorizza fin da ora il Rappresentante Comune
degli azionisti di risparmic, nells Iipotesi di auspicata di-
sponihilita da parte della Societa ad una conversione diversa
da quella proposta, ad avvalersi di professionisti ai fini
della valutazione e negoziazione della conversione”.
Favorevoli: n. 6.639.587 azioni.

Contrarie: n. 4.456.735 azioni.

Come da dettagli allegati.

I1 Presidente proclama 11 risultate dichiarando approvata la

proposta di delibera sul punto 2 all’ordine del giorno.
* &

Passandosi al terzo punto all’ordine del giorno, deopo rilet-

tura del tenore dellfordine del giorno, prende la parcola il
socic Radaelli, il quale precisa che 11 medesimo ordine del
giorno indica un incremento del fondo “fino” a 500 miila euro,
cosl indicande una soglia massima. Occorre dungue indicare un
numero preciso, ed egli propene un importo di 200 nmila euro,
sempre con richiesta alla Sccietd di assumersene 1'onere.

Di Bari, precisa — sempre con verbalizzazione analitica - che
il fattoe ¢i stanziare un importo non significa che necessa-
riamente esso debba essere speso. Si tratta soltanto di un
segnale alla Socleta per dire che gli azionisti wvogliono agi-
re in modo serio, dande un mandatc altrettanto serio al Rap-
presentante Comune al fine di dotarle di strumenti gilusti per
mucversi 1n maniera corretta e raggiungere 1'cblettive di un
risanamento del rapporto. Se tutto questo verra recepito, e-
gli non crede che la somma verra spesa, ed essa potra tornare
dungue nella disponibilitd della Societa.

Nessun altro formula richieste o precisazioni.

I1 Presidente comunica c¢he gli intervenuti risultano essere
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ora 54, portatori di complessive n. 10.9%00.882 azion:i rappre-
sentantl 11 21,7%4% del capitale sociale con diritto di voto
nella presente assemblea speciale

Viene dungue posta in votazione, sul consenso e direzione del

Presidente, con  appelic nominale degli  intervenutl {ore

13,03), la prcposta di:

“incremento del foende ex art. 146 D. Lgs. 58/1998 ad Euro
200,000,000, con richiesta alla Socleta di assumersene 17cne-
re”,

Favorevoli: n. 6.665.304 azioni.

Contrarie: n. 4.223,570 azioni.

Astenute: n. 12.108 azioni.

Come da dettagli allegati.

Il Presidente proclama il risultate dichiarando approvata la

proposta di delibera sul punto 3 ali’ordine del giorno.
* k&

Quanto al punto 4 all’ordine del giorne, d’Atrli dalla sala
segnala la proposta di soprassedere dal voto. Chiede guindi
la parocla 1l'avv., Di Bari, il quale riferisce quanto analiti-
camente riportato.

In parte, ricecrda 11 socioe, ha gid fatto capire 11 suo pen-
sierc su tale argomento. A questo punte, se vi & da parte
della Societd disponlbilitd al ritiro dellfordine del giorno,
egli dichiara di rinunciare a parlare. Il Presidente fa pre-
sente che & in questo momento in discussione il guarto punto
e non il gquinto punto all’ordine del giorno.

Tornandeosi dungque al guarto punteo, sulla base delle indica-
zioni precedentemente emerse nel corse del dibattito, dells
proposta del socio d'Atri e delle indicazioni provenienti
dalla sala (Marino, c¢he chiede di rinviare a data da desti-
narsi}), io notaiec, in supportc & con 11 consensc del Presi-
dente, do lettura della proposta secondo cui 1’ assemblea:
presc atto delle dichiarazioni rese dal Rappresentante Comune
delibera npon porre 1in votazione alcun incremento della remu-
nerazione del Rappresentante Ccomune ma di rinviare detteo in-
crementoc a data da destinarsi.

Faverevoli: n. 10.830.546 azioni wvale a dire tutte le azioni
presenti, ad eccezione:

- di n. 12.108 azioni astenute di cui al voto per corrispon-—

denza (Santi Marco);
- di n. 25.717 azicni, per le guali Spafid dichiara di non

partecipare alla wvotazions non avendo istruzionl di voto:

- di n. 32,611 azioni, per le qgualil Giliambalvo 21111 dichiara

di non partecipare alla votazione non avendo l1struziconi di

voto.

Il Presidente proclama 11 risultato dichiarando approvata la

proposta.
* k%

In relazione al guinte punte all’ordine del giorpne, il Presi-
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- segnala che 1'azionista che ha richiesto 1'integrazione ha
presentato la seguente proposta di delibera:

“L/Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Intek
Group SpA

- vista la relazione depocsitata da Quattroduedue SpA

deiibera

che vengano posti a carico degli azionisti richiedenti la
convocazione dell’odierna assemblea speciale tutti 1 costi i-
nerenti e conseguenti detta convocazione nonché tutti 1 danni
che possanoc essere eventualmente reclamati da Intek Group SpaA
o da terzi anche per gli effetti pregiudizievoli che possano
comungue generarsi a causa della Joro iniziativa, negando al
rappresentante comune ogni autorizzazione all’utilizzo per
tali scopi del fondo comune degii azionisti di risparmic i-
stituito con delibera dell’assemblea speciale di Intek Group
SpA del 18 giugno 20157;

- sottolinea come rientri nei diritti degli azionisti la pos-
sibilitd di convocare un’assemblea speciale. Ovviamente una
richiesta di convocazione deve basarsi su fondatl presuppo-
sti. Del pari, ognil azione che possa in qualche modo disin-
centivare 1’esercizio di tale diritte dovrebbe essere valuta-
ta, non sclo in termini di opportunita specifica, ma anche
nell’ottica di pid ampie influenze sull’esercizic del diritto
stesso.

Dichiara guindi aperta la discussicne.

Crispo, ritiene che la proposta di deliberazione sia inammis-
sibile, non comprendendosi come e a c¢he fine dovrebbe essere
assunta. Ritiene che la proposta sia inoltre del tuttc incp-
portuna, risolvendosi in un tentative di conculcare 1 dirittl
degli azionisti di risparmioc. Osserva, peraltro, che la ver-
sione integrale della proposta di delibera testé letta com-
prende rispette alla formulazicne dell’ordine del glorno an-
che 1findicazione per cui wviene negata - ai fini segnalati -
al ERappresentante Comune 1'autorizzazione all’utilizzo del
fondo comune. Sottolinea come il fatto che 11 soclo Quattro-
duedue voglia addirittura negare l7utilizzo del fondo sia
circostanza quanto menc infelice. Annuncia voto contrario.

Di Bari, svolge 1'intervento qui ansliticamente riprodotto.
La questione, sottolinea, sta diventande estremamente inte-
ressante. Dal suo punto di vista: posto che la Societa non
pud inibire i diritti dei soccli di convocare, di discutere e
di. informarsi in assemblea, che rappresenta il momento “clou”
della vita sociale; posto che 17assemblea degli azienisti di
risparmic ha una sua autonomia e dignita giuridica di esi-
stenza, che ha date un mandato conforme alla legge al Rappre-
sentante Comune; che 17azicnista di maggioranza intende con-
culcare introducendo una inibitoria all‘uso del patrimconio o
del fonde assegnato, ebbene, tutto ci¢é - afferma il socio -
sembra davvero tanto. Egli gquindi formula un invito, per non
esacerbare g¢li animi, al proponente del quinte punto dell’or-

29



dine del giorno a ritirarlo. Se non o ritirera, annuncia, e-
gli riprendera il proprio intervento.

il socio Quattroduedue, a mezzo del delegato, dichiara di non
ritirare 11 punto.

L'avv, Di Bari riprende la parocla precisando che occorre dun-
que richiamare parte di guanto gia affermato. Nella vicenda,
prosegue 11 socic, & emersc che la Societd ha assuntoc una
soggettivita giluridico funzionale di entita di investimento
che, 1n base ail suol dati ed alla mancata risposta specifica
da parte della Sccieta, si dimostra esser stata esercitata in
via abusiva e senza 1’autorizzazione della Consob e della
Banca d'Italia ai sensi del TUF. Ergo, i sl1 trova in una si-
tuazione di una socletd che ha operato in abuso di attivita,
e guesto & un reato specifico ai sensi del TUF: abusivismo di
attivita finanziaria. Da questo discende, prosegus ancora il
socio, che, avendo la Societa adottato, a tale titolo, il
principic contabile 10 del fair value, che non le competeva
come socleta holding di partecipazioni industriali, scattano
le false comunicazioni soclali, i1 falso in bilancic, le fal-
se comunicazioni al mercato, vale a dire informazioni falsate
al mercate. A c¢id si aggiunge, precisa ancora il socio, che
nel momento in cul si va ad analizzare la presente wvicenda di
perturbamentce dellfandamento dellfassemblea in termini di
condizionamenti esposti nei confrontl degli azionisti (parte-
cipanti o© menc), al punte di aver indetto alcuni di essi a
modificare il propric orientamento di voto o le lero decisio-
ni, egli ravvede in questo ipotesi di violenza privata, mi-
naccia di danne e abusc di informazioni privilegiate e mani-
polazione del mercatce. Erge, egli trasmette al notazio verba-
lizzante le ipotesi di reato che =gli ravvisa in tutta la vi-
cenda cosl come sine ad ora si & sviluppata, con preghiera di
Lrasmettere il verbale della seduta, ai sensi dellfart. 40,
secondo comma, del c.p. e al sensi dellfart. 361 del c.p, al-
la Procura competente, alla Consobk ed alla Banca d'Ttalia per
le ipotesi di reato e gli accertamenti eventuali necessari.
D'Atri, considerata la serieta e gravita che si va delineando
a seguito delle ultime considerazioni espresse, fa presente
che egli avrebbe proposte e propone di non sottoporre all’as-
semblea la delibera in questicne, cosi come aveva proposto
per il precedente punto. Il ritirc della delibera da parte
del sccio Quattroduedue eliminerebbe o attenuerebbe, afferma
il  socio, le gravi ipotesi <che sono state ipotizzate
dall’avv. Di Bari. Invita dungque 11 rappresentante di Quat-
troduedue ad approfondire il tema approfittande magari di un
congruc tempo.

Tl Presidente, a cuesto punto, alle ore 13,25 dispcne una
breve sospensione deil lavori assembleari. Si da atto che il
dett. Villani lascia 1'assemblea.

T lavori riprendono alle ore 132,40.

Su consenso ed indicazione del Presidente, io notaic procedo
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a dare lettura, per averne conferma dal direttl interessati,
delle considerazioni, proposte e dichiarazionli raccolte nel
corso della sospensione del lavori e qui di seguito analiti-
camente trascritte:
w71 socico Quattroduedue, alla luce delle delibere assunte,
dichiara di non aver piu interesse a porre in votazione la
proposta, € guindi propone di soprassedere dal voto, rinvian-
do la trattazione delle tematiche sollevate,
I soci Bonometto e Americ, dal loro canto, dichiarano che a-
vrebbero preferito votare sul temi sollevatl ed esprimonoc co-
munque la propria contrarietd alla proposta originariamente
formulatse da Quattroduedue,
L'avv. Di Bari, a sua volta, presc atte della rinuncia di
Quattroduedue, dichiara pure egli di veler rinviare le ini-
ziative segnalate”.
Nessuno del soci di cul sopra formula rilievi o chiede di in-
tervenire, chiedendo invece la parocla il socio dott. Radaelli.
Radaelli rileva che il sccio Quattroduedue aveva dapprima ne-
gato 1l ritiro delia propesta, pol invece quando @ emersa la
parte penale ha cambiato ildea.
Nessun altro chiedendo la parcla, 1l Presidente comunica che
gli intervenuti risultano essere ora 48, portateri di com-
plessive n. 10.%90.231 azioni rappresentanti 11 21,334% del
capitale sociale con diritto di voto nella presente assemblea
speciale.
Sempre a supporto, su direzione e consensc del Presidente,
viene dungue sottopcesta allfassemblea (ore 13,45) la proposta
come sopra formulata da Quattroduedue di soprassedere dal vo-
to, rinviando la trattazione delle tematiche scllevate.
Favorevoli: n. 9.388.579 azioni.
Contrarie: n. 1.231.216 azioni.
Non votanti: n. 70.436 azioni (di cui n. 12.108 azionli rife-
rite al socio Santl Marco che non aveva e€sSpressc, per corri-
spondenza alcun voto sul punte 5 all’ordine del giornoj.
Come da dettagli allegati.
Il Presidente conferma l'esito della votazione scpra indicato
e, pit nulla essendevi da deliberare, dichiara chiusa 1'As-
semblea alle ore 13,47 (tredicli wvirgola guarantasette).

ok ok
31 allegano al presente verbale:
- fascicole contenente le relazionl del Rappresentante Comu-
ne, del sccio Quattroduedue, e del Consiglic di Amministra-
zione {allegato A};
- documente presentato per l7allegazione dal socic avv., Di
Bari (allegatc B);
- dettaglio degli intervenuti e del risultatc delle votaziconi
{allegato C).

Del

presente ho dato lettura alla Comparente che lo approva € con
me sottoscrive omessa per sua dispensa la lettura degli alle-
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gati alle ore 16,15,

Consta
di sedici fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia
fiducia e di mio pugne completati per pagine sessantatre e
della sessantaquattresima sino a qui.
F.tc Simonetta Pastorino
F.to Carlo Marchetti notaio
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Sede Legale: 20121 Milano (M) Foro Buonaparte, 44
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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA SPECIALE

Su richiesta di alcumi azionisti di risparmio, titolari complessivamente dell’1,68% del capitale di
categoria, ai sensi dell’art. 146 del D. Lgs. 58/1998, gli azionisti titolari di azioni di risparmio Intek
Group S.p.A. sono convocati in Assemblea speciale, in Milano - Via Filodrammatici n. 3, presso
Mediobanca S.p.A. alle ore 10,00, nel giorm:

14 ottobre 20135 in prima convocazione;
153 ottobre 2015 in seconda convacazione,
21 ottobre 2015 in terza convocazione,
per deliberare sul scguente:
ORDINE DEL GIORNO

1. Impugnativa delibera assemblea ordinaria del 19/6/2015, nella parte relativa alla destmg.zr n ,
dell’utile di esercizio di Euro 10.945.322,00 per il 5% alla riserva legale, pari ad Euro 542%‘267 C
e della differenza pari ad Euro 10. 398 055,00 mediante accantonamento in appossfa}( i
md1sp0n1b1le quindi per mancata distribuzione del dividendo privilegiato alle azioni dif s
ai sensi dell’art. § dello Statuto sociale; i

F
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2. ipotesi di conversione azioni di risparmio in azioni ordinarie: incarico al rappresenta e\p\q
effettuare valutazioni professionali indipendenti sul valore dell*azione di risparmio; 5

3. incremento del fondo comune ex art. 146 D. Lgs. 58/1998 fino ad Euro 500.000,00 e salva dwers
determinazione dell’assemblea, con richiesta alla Societd di assumerne 1’onere;

4. incremento del compenso al Rappresentante comune.

Partecipazione all’ Assemblea

Ogni azione di risparmio da diritto ad un voto nelle Assemblee Speciali degli Azionisti di Risparmio
della Societd. Nell’area del sito fnrernet www.itkgroun,it dedicata all’ Assemblea in parola sono riportate
le informazioni di dettaglio sull’ammontare del capitale sociale e sulla sua composizione.

Al sensi di legge e delPart. 11 dello Statuto sociale, la legittimazione all’intervento in Assemblea
Speciale ed all’esercizio del diritto di voto & aftestata da una comunicazione alla Societd effettuata
dall’intermediario abilitato alla tenuta dei conti ai sensi di legge, sulla base delle evidenze delle proprie
scritture contabili relative al termine della giorata contabile del settimo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per Assemblea Speciale in prima convocazione, ossia i1 5 oftobre 2015
(record date); le registrazioni in accredito e in addebito compiute sui conti successivamente a tale
termine non rilevano ai fini della legittimazione all’esercizio del diritto di voto in Assemblea.

La comunicazione dell’intermediario dovid pervenire alla Societd entro la fine del terzo giomo di
mercato aperto precedente la data fissata per I’ Assemblea Speciale in prima convocazione (ossia entro il
9 ottobre 2015). Resta ferma la legittimazione all’intervento ed al voto anche qualora le comunicazioni



siano pervenute alla Societa oltre detto termine, purché entro I’inizio dei lavori assembleari della prima
convocazione,

Ciascun soggetto legittimato ad intervenire in Assemblea Speciale pud farsi rappresentare mediante
delega scritta ai sensi delle vigenti disposizioni di legge, con facolta di sottoserivere il modulo di delega
reperibile sul sito interner della Societa all’indirizzo www.itkgroup.it (Sezione Governance/Assemblee)
e presso la sede legale in Milano (MI), Foro Buonaparte n. 44,

La delega pud essere trasmessa alla Societd mediante invio a mezzo raccomandata presso la sede legale,
Segreteria Societaria, Milano (20121), Foro Buonaparte n. 44, oppure mediante noiifica elettronica
all’indirizze di posta certificata kmegspa@legalmail.it; Peventuale notifica preventiva della delega non
esime il delegato, in sede di accreditamento per "accesso ai lavori assembleari, dall’obbligo di attestare
la conformita dell’originale alla copia notificata e I’identita del delegante. La delega pud essere conferita
con documento informatico sottoscritto in forma elettronica ai sensi dell’art., 2F, comma 2, del D.Lgs. 7

marzo 2005, n. 82.

La Societa ha designato quale Rappresentante degli Azionisti di Risparmio, ai sensi defl’art. 135-
undecies del D.Lgs. 58/1998 (il “TUF”), la Societd per Amministrazioni Fiduciarie “SPAFID S.p.A” a
cui potrd essere conferita {a delega con istruzioni di voto sulle proposte all’ordine del giorno. La delega
le istruzioni di voto possono essere conferite al medesimo soggetto entro le ore 24:00 della fine del
secondo giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I’ Assemblea, ossia entro le ore 24:00 del
12 ottobre 2015 {ove I’Assemblea si tenga in prima convocazione), entro ore 24:00 del 13 ottobre 2015
(ove I’Assemblea si tenga in seconda convocazione) o entro le ore 24:00 del 19 ottobre 2015 (ove
. I’Assemblea si tenga in terza convocazione), con le seguenti modalita:

1." consegna presso gli uffici operativi di Foro Buonaparte n. 10 (20121) Milano dell’originale del

~"" modulo di delega e di istruzioni di voto, dietro presentazione da parte del Socio Delegante di un

proprio documento di identita avente validitd corrente in modo che Ia Fiduciaria possa procedere

alla identificazione personale. Qualora il Socio Delegante sia una persona giuridica, attraverso la

consegna di copia conforme all’originale della delibera dalla quale si evinca: (i) che il conferente

delega & il legale rappresentante pro fempore del Socio Delegante ovvero altro soggetto
debitamente abilitato; (ii) che il conferente delega dispone di idonei poteri per agire in tal senso;

2. spedizione della documentazione a mezzo corriere o raccomandata a.r., unitamente alla copia di
un documento di identitd del Socio Delegante avente validita corrente o, qualora il Socio
Delegante sia una persona giuridica, del legale rappresentante pro tempore ovvero di altro
soggetto munito di idonei poteri.

Il modulo di delega e le relative istruzioni saranno disponibili sul sito infermer della Societd
www.itkgroup.it (Sezione Governance/Assemblee) e presso la sede legale in Milano (MI), Foro
Buonaparte n. 44. 11 voto sard esercitato per {e sole proposte in relazione alle quali siano state conferite le
istruzioni di voto. Le deleghe e le istruzioni di voto conferite al Rappresentante degli Azionisti sono
revocabili entro 1 medesimi termini di cui sopra,

Diritto di proporre domande sulle materie all’ordine del giorno prima dell’Assemblea

Al sensi dell’art. 127-fer TUF, gli Azionisti di Risparmio possono porre domande scritte sulle materie
all’ordine del giorno anche prima dell’ Assemblea Speciale, e comungue entro (e non oltre) il 9 ottobre
2015, mediante invio delle domande a mezzo lettera raccomandata presso-la sede legale, in Milano —
Foro Buonaparte, 44, ovvero mediante comunicazione elettronica all’indirizzo di posta certificata
kmegspai@legalmail.it. La legiitimazione all’esercizio di tale diritto & attestata da una comunicazione
alla Societd.da parte dell’intermediario abilitato ai sensi dell’art. 23, comma 1, del Provvedimento Banca
d’Ttalia - Consob del 22 febbraio 2008 come successivamente modificato. La comunicazione non &
tuttavia necessaria nel caso in cui pervenga alla Societd la comunicazione dell’ intermediario medesimo
necessaria per I’intervento in Assemblea. Nel caso P’Azionista abbia richiesto al proprio intermediario
depositario la comunicazione di legittimazione per partecipare all'assembiea, sard sufficiente riportare
nella richiesta i riferimenti di tale comunicazione eventualmente rilasciati dall'intermediatio.




Alle domande pervenute prima dell’Assemblea verrd data risposta al pit tardi durante la stessa, con
facolta della Societd di fornire una risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

Diritto di richiedere Pintegrazione dell’ordine del gicrno ¢ di_presentare nuove proposte di
delibera

Al sensi dellart. 126-bis del TUF, gli Azionisti di Risparmio che, anche congiuntamente, rappresentin
almeno un quarantesimo del capitale sociale espresso in azioni di risparmio possone chiedere, entro dig
giorni di calendario dalla pubblicazione del presente avviso di convocazione, e quindi entro (e non oltre
il giorno 21 settembre 2015, Pintegrazione delle materie da trattare, neli’ambito di quelle indicate
nell’art. 146 comma 1 del TUF, indicando nella domanda gli ulteriori argomenti da loro stessi proposti,
ovvero presentare proposte di deliberazione su materie gia all’ordine del giomo.

-

La legittimazione all’esercizio di tale diritto & attestata da una comunicazione alla Societd da parte
dell’intermediario abilitato ai sensi dell’art. 23, comma 1, del Provvedimento Banca d’ltalia — Consob
del 22 febbraio 2008 come successivamente modificato,

La domanda — corredata da copia di un decumento di identitd valido - deve essere presentata per iscritto,
anche mediante invio a mezzo raccomandata, presso la sede legale in Milano — Foro Buonaparte, 44,
oppure all’indirizzo di posta ceitificata kinegspa@legalmail.it, a condizione che pervenga alla Societa
entro il termine di cui sopra. Entro detto termine e con fe medesime modalitd deve essere presentata da
parte degli eventnali Azionisti di Risparmio proponenti una relazione sulle materie di cui viene proposta
la trattazione ovvero la motivazione relativa alle ulteriori proposie di deliberazione presentate Su,rma,ib‘
gia all’ordine del giorno. Delle 1ntcg1a210m all’ordine del g1orno ovvero della presentazmnc:f?f alteri
proposte di deliberazione su materie gia all’ordine del giorno, ¢ data notizia, nelle stesse fornfe:pres : bttef
per la pubbhcazwne dell’avviso di convocazione, almeno quindici giorni prima di quel]ci? fif jish

I’Assemblea in prima convocazione. Contestualmente alla pubblicazione della notizia di mﬁpgiéz
della presentazione sard messa a disposizione del pubblico, nelle medesime forme previste P
documentazione relativa all’ Assemblea, la relazione predisposta, accompagnata da eventuali valutazioni;
dell’organo amministrativo.

Si ricorda che Iintegrazione non £ ammessa per ghi argomenti sui quali I’Assemblea Speciale delibera, a
norma di legge, su proposta degli Amministratori o sulla base di un progetto o di una relazione da loro
predisposta, diversa da quelle di cui all’art. 125-fer, comma 1, del TUF. Sul sito infernet
www.itkgroup.it della Societd {Sezione Governance/Assemblee) sono riportate le informazioni di
maggiore detfaglio relative al diritto di richiedere I’integrazione dell’ordine del giorno e di presentare
proposte di deliberazione su materie gia all’ordine del giorno.

Voto per corrispondenza

Il voto pud essere esercitato anche per corrispondenza. Le schede di votazione, con le relative modalita
d’esercizio, saranno disponibili presso la sede legale in Milano — Foro Buonaparte, 44, nonché sul sito
internet della Societd www . itkeroup.it (Sezione Governance/Assemblee).

La busta contenente la scheda di voto, debitamente compilata e sottoscritta, unitamente a copia della
comunicazione prevista dalla normativa vigente al fine della partecipazione all’Assemblea Speciale e
copia di un valido documento di identita del titotare del diritto di voto, dovrd pervenire in originale,
mediante invio a mezzo lettera raccomandata, entro il giorno precedente 1" Assemblea Speciale in prima
convocazione presso la sede legale in Milano — Foro Buonaparte, 44. Si segnala che le schede pervenute
oltre 1 termini previsti o prive di sottoscrizione non sono prese in considerazione ai fini della costituzione
dell’Assemblea Speciale né ai fini delfa voiazione. I voto espresso per corispondenza pud essere
revocato mediante dichiarazione scritta portata a conoscenza della Societa, entro il giorno precedente
I’Assemblea Speciale in prima convocazione, ovvero mediante dichiarazione espressa resa
dall’interessato nel corso defl’Assemblea Speciale medesima. Non & prevista alcuna procedura di voto
con mezzi eletironici.



Documentazione

La Relazione illustrativa del Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio sui punti all’ordine
del giorno, sard messa a disposizione del pubblico presso la sede legale (in Milano, Foro Buonaparte, 44)
¢ sara inoltre pubblicata sul sito infermet della  Societdt www.itkgroup.it (Sezione
Governance/Assemblee), nonché sul sistema di stoccaggio autorizzato “linfo™ gestito da Computershare
S.p.A. allindirizzo www.linfo.it almeno 30 giorni prima della data del Assemblea in prima
convocazione. | Signori Azionisti di Risparmio hanno facoltd di ottenerne gratuitamente copia.

Pubblicazione dell’avviso di convocazione

11 presente avviso di convocazione viene pubblicato ai sensi di legge ¢ di Statuto, sul sito inferner della
Societd www.itkgroup.it, (Sezione Governance/Assemblee) nonché sul sistema di stoccaggio autorizzato
“linfo” gestito da Computershare S.p.A. all’indirizzo www.linflo.it.. e, per estratto, sul quotidiano
“Italio Oggi” e inviato a Borsa Italiana S.p.A.

Milano,11 settembre 2013
11 Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio

Dott.ssa Simonetta Pastorino
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La Societa, all’esito delle pretestuose iniziative avviate da una minoranza di azionisti di risparmio
con elementi di abuso del diritto loro spettante in ordine all*assemblea di categoria, si riserva ogni
iniziativa, nelle sedi piti opportone e con i metodi ritenuti pit idonei, per la tutela dei propri

interessi, cosi lesi, anche sotto il profilo di immagine e reputazionale,



INTEK GROUP

Sede Legale: 20121 Milano (MI) Foro Buonaparte, 44
Capitale sociale Euro 314.225.009,80 i.v.
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INTEGRAZIONE DELL’ORDINE DEL GIORNO DELL’ASSEMBLEA SPECIALE ™~
DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO

Si rende noto che, in data 17 settembre 2015, & pervenuta da parte di un Azionista di risparmio della Societa una
richiesta di integrazione, ai sensi dell’art. 126-bis del TUF, dell’ordine del giorno dell’Assemblea Speciale gia
convocata con avviso pubblicato in data 11 settembre 2015, in Milano - Via Filodrammatici n. 3, presse
Mediobanca SpA, alle ore 10.00 per i giorni 14, 15 ¢ 21 otiobre 2015, rispettivamente i prima, seconda ¢ terza
adunanza,

La richiesta sopra indicata ha ad oggetto I'integrazione dell’ordine del giorno delfa citata Assemblea Speciale con il
seguente ulteriore argomento:

)

materie poste all’Ordine dei Giorno ai puntin. 1), 2y e 3}

Si riepiloga di seguito, per comoditd, intero ordine del giorno dell’Assembliea Speciale sopra mchqa
effetto di detta integrazione:

ORDINE DEL GIORNO

I. Impugnativa delibera assemblea ordinaria del 19/6/2015, nella parte relativa alla destinazione delf’utifc ar
esercizio di Euro 10.945.322,00 per il 5% alla riserva legale, pari ad Furo 547.267,00, e della differenza
pari ad Euro 10.398,055,00 mediante accantonamento in apposita riserva indispenibile, quindi per
mancata distribuzione del dividendo privilegiato alle azioni di risparmio ai sensi deil’art. 8 dello Statuto
saciale;

2. ipotesi di conversione azioni di risparmio in azioni ordinarie: incarico al rappresentantie per far effettuare
valutazioni professionali indipendenti sul valore deil’azione di risparmio;

3. incremenio del fondo comune ex art. 146 . Lgs. 58/1998 fino ad Eure 500.000,00 e salva diversa
determinazione deil’assemblea, con richiesta alla Societd di assumerne 1'onere;

4, incremenio del compenso al Rappresentante comune,

5, addebito agli Azionisti proponenti la convocazione dell’ Assemblea, come identificati dalla richiesta svolta
in data 9 settembre 2015, di ogni costo inerente e conseguente all’ Assemblea in oggetto e di ogni danno,
anche reputazionale, che Intek Group SpA possa reclamare per il contenuto e gli effetti delle materie poste
all’Ordine del Giorno ai punti n. 1), 2} ¢ 3).

Resta fermo, per quanto applicabile, tutto quant’aliro contenuto neli’avviso di convocazione pubblicato in data 11
settembre 2015,

St informa che la relazione dell’ Azionista di risparmic richiedente Fintegrazione dell’ordine del giorno, pervenuta
al Rappresentante comune in data 18 settembre 2015, & stata resa disponibile ¢ pubblicata in pari data sul sito
internet della Societd all’indirizzo hitp://www.itkeroup.it/itassembleaspecialeoti2013.

Milano, 19 settembre 2015

I Rappresentante comune degli Azionisti di Risparmio
f:to Dott.ssa Simonetta Pastorino



Signori Azionisti,
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Impugnativa delibera assemblea ordinaria del 19/6/2015, nella parte relativa alla
destinazione dell’utile di esercizio di Euro 10.945.322,00 per il 5% alla riserva
legale, pari ad Furo 547.267,00, e della differenza pari ad BEuro 10.398.055,00
mediante accantonamento in apposita riserva indisponibile, quindi per mancata
distribuzione del dividendo privilegiato alle azioni di risparmioc ai sensi dell’art. 8
dello Statuto sociale;
ipotesi di conversione azioni di risparmio in azioni ordinarie: incarico al
rappresentante per far effettuare valutazioni professionali indipendenti sul valore .
dell’azione di risparmio; >
incremento del fondo comune ex art. 146 D. Lgs. 58/1998 fino ad Efit
500.000,00 e salva diversa determinazione dell’assemblea, con richiestf%a}lﬁ
A

Societa di assumerne 1’ onere; a1
el
incremento del compenso al Rappresentante comuse; i
addebito agli Azionisti proponenti la convocazione dell’Assemblea, o
identificati dalla richiesta svolta in data 9 settembre 2015, di ogni costo inerente’e.2;
conseguente all’Assemblea in oggetto e di ogni danno, anche reputazionale, che
Intek Group SpA possa reclamare per il contenuto e gli effetti delle materie poste

all’Ordine del Giorno ai punti n. 1), 2) e 3).



1a convocazione: 14 ottobre 2015 ore 10,00
2a convocazione 15 ottobre 2015 ore 10,00
3a convocazione 21 ottobre 2015 ore 10,00

INTEK GROUP {
Assemblea speciale Azionisti di Rlsparmlo
<
(

Relazione del Rappresentante Comune degli
Azionisti di Risparmio di Intek Group S.p.a. sulla
convocazione di Assemblea Speciale formulata a
seguito della richiesta di un gruppo di Azionisti di
Risparmio titolare complessivamente di oltre 1%
della categoria,






Genova, 14 settembre 2015

Relazione del Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio di Intek Group S.p.a. s
convocazione di Assemblea Speciale formulata a seguito della richiesta di un gruppo di Azionisti §
Risparmio titolare complessivamente di oltre I'1% della categoria.

Spett.le Socleta,
Sigg.ri Azionisti di Risparmio,

con avviso di convocazione dell’ll settembre 2015, siete stati convocati in Assemblea Speciale per il 14
ottobre 2015, ore 10,00, in prima convocazione, per il 15 ottobre 2015, stesso orario, in seconda
convocazione e per il 21 ottobre 2015, stesso orario, in terza convocazione, per deliberare sul seguente
ordine del giorno:

1. Impugnativa delibera assemblea ordinaria del 19/6/2015, nella parte relativa alla destinazione
dell’utlle di esercizio d1 Euro 10.8945.322,00 per il 5% aila riserva legale, pari ad Euro 547267 UU‘“*E*&M&

sensi dell‘art 8 dello Statuto sociale;

2. ipotesi di conversione azioni di risparmio in azioni ordinarie: incarico al rapprese& i
effettuare valutazioni professionali indipendenti sul valore dell’azione di risparmio;

3. incremento del fondo comune ex art. 146 D. Lgs. 58/1998 fino ad Euro 500.000,00 e sa
determinazione dell’'assemblea, con richiesta alla Societa di assumerne Yonere;

4. incremento del compenso al Rappresentante Comune.
La sottoscritta, Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio, procede quindi a redigere la presente

relazione al fine di fornire alcuni elementi esplicativi in merito alla richiesta di convocazione di tale
assemblea ed ai punti all’ordine del giorno,

La richiesta di convocazione di assemblea speciale & stata effettuata dalla sottoscritta su specifica richiesta
di un gruppo di Azionisti di Risparmio titolari complessivamente di oltre '1% del capitale di tale categoria di
azioni.

Tali azionisti hanno avanzato, a sostegno della loro richiesta, le seguenti motivazioni:

Punto 1 all ordine del giorno:

La Societa, nell’assemblea ordinaria del 19 Giugno 2015, ha approvato il bilancio delfesercizio chiusosi al 31
dicembre 2014, deliberando di destinare I'utile di esercizio di Euro 10.945.322,00 come segue:

1} 5% alla riserva legale, pari ad Euro 547.267,00

2} il residuo importo di Euro 10.398.055,00 mediante accantonamento in apposita riserva

indisponibile ai sensi dell’art. 6 del D, Lgs. 38/2005,

Gli azionisti richiedenti la convocazione dell’assemblea speciale contestano la mancata distribuzione di utili
nonostante, nell'esercizio 2014, la Societa abbia conseguito un utile di Euro 10.945.322,00.
Nellassemblea ordinaria del 19 Giugno 2015 la Societa ha altresi deliberato di assegnare, a tutti gii

azionisti, azioni di risparmio a titolo gratuito, nella misura di n.1 azione di risparmic ogni n.111 azioni



ordinarie e/o di risparmio detenute alla data deflo stacco della cedola (cedola n® 3 per le azioni ordinarie e
cedola n® 4 per le a zioni di risparmio).

Tale assegnazione, secondo il parere degli azionisti ricl;liedenti la convocazione deil’assemblea speciale,
sarebbe riconducibile ad una attribuzione a titolo di dividendo ed in tal caso, nelle modalita di assegnazione
definite, avrebbe conseguentemente violato lesivamente la riserva del privilegio al maggiorato importo di
dividendo unitario annuo (£.0,07241/cad.} spettante agli azionisti di risparmio, nonché il diritto di cumulo

triennale gia maturato dei dividendi spettanti.

Punto 2 all’'ordine del giorno;

In riferimento all’ipotesi di conversione delle azioni di risparmio in azioni ordinarie, la proposta formulata
dalla societd e portata all'assemblea del 17 luglio & stata ritenuta non congrua e lesiva degli interessi degli
azionisti di risparmio poiché
1} non considera e valorizza adeguatamente I'importo del dividendo assegnato per statuto (art. 8) alle
azioni di risparmio { “fino ad €.0,07241/az.) e dello vyeld rispettivo;

2} trascura il diritto del cumulo triennale dei dividendi .

Da tale presupposto, secondo il parere degli azionisti richiedenti la convocazione dell’assemblea speciale,
nasce la necessita di portare a votazione in assemblea la proposta di dare incarico al Rappresentante
Comune di far effettuare da qualificati professionisti indipendenti una valutazione economica” corretta”
dell'azione di risparmio determinando it “congruo” rapporto di conversione con 'azione ordinaria, e la
decisione di assegnare un incarico legale per lassistenza al rappresentante comune nelle eventuali

trattative con la societa.

S | | LS | ysuan | P
Punto 3 aif’ordine del gioimo;

Alla luce di future azioni che potrebbero essere intraprese, in caso le contestazioni mosse in assemblea
trovassero il consenso della maggioranze, si chiede di valutare la necessita di incrementare il fondo

comune, con richiesta alla Societa di assumerne l'onere.

Punto 4 all'ordine del giorno;

Per le medesime motivazioni, in ragione del maggior lavoro che potrebbe dover essere svolto dal

Rappresentante Comune, si richiede di valutare un maggior compenso da attribuire allo stesso.
sk ok ok kR

La sottoscritta, Rappresentante Comune degli Azionisti, intende specificare che - relativamente alla nota in
grassetto posta in calce sia all'Estratto di Avviso di Convocazione che al festo di Convocazione
dell'Assemblea — la stessa & stata interamente redatta dalla Societa e da questa inserita a postilla dei

comunicati.



INTEK GROUP

Assemblea speciale Azionisti di Risparmio
12 convocazione: 14 ottobre 2015 ore 10,00
2a convocazione 15 ottobre 2015 ore 10,00
3a convocazione 21 ottobre 2015 ore 10,00

Relazione dell’azionista Quattroduedue SpA sul
puntoe 3) all’ordine del giorno ed in merito alle
materie poste agli altri punti dell’ Assemblea
Speciale degli Azionisti di Risparmio di INTEK
Group S.p.A.






Relazione dell’azionista Quattroduedue SpA sul puntod) all’Ordine del Giorno

Addebito agli Azionisti proponenti la convocazione dell’ Assemblea, come
identificati dalla richiesta svolta in data 9 settembre 2015, di ogni costo
inerente e conseguente all’Assemblea in oggetto e di ogni danno, anche
reputazionale, che Intek Group SpA possa reclamare per il contenuto ¢
gli effetti delle materie poste all’Ordine del Giorno ai punti n. 1), 2) e 3).

Signori Azionistt,
con riferimento a quanto posto all’odierno ordine del giorno si evidenzia la natura
totalmente pretestuosa e le finalita dannose per gli interessi degli azionisti e della Societa
stessa per liniziativa avviata dagli Azionisti di risparmio che hanno richiesto la
convocazione dell’odierna assemblea.

Con riferimento:

- agli argomenti posti al punto 1) all’ordine del giorno si evidenzia la pretestuosi

dell’argomento, formulato in termini tecnicamente errati in modo tale da inge?é:{‘are__

una totale confusione nel normale lettore in ordine al comportamento tenuto ditht

R
fmh

Group SpA in sede di determinazione e destinazione dell’utile di esercizio confeguita
al 31 dicembre 2014, come da delibera di assemblea ordinaria del 19 giugno 201 3
ha approvato il bilancio di detto esercizio.

L’intento emulativo degli azionisti che hanno richiesto la convocazione dell’assemblea
& evidenziato dal contenuto della relazione predisposta dal rappresentante comune degli
azionisti di risparmio, laddove, con riferimento a detto punto all’ordine del giorno,
viene menzionata ’avvenuta assegnazione effettuata con la predetta delibera del 19
giugno 2015 di azioni di risparmio a titolo gratuito a tutti gli azionisti affermando che
detta assegnazione “sarebbe riconducibile ad una aitribuzione a titolo di dividendo ed
in tal caso, nmelle modalita di assegnazione definite” Intek Group “avrebbe
conseguentemente violato lesivamente la riserva del privilegio al maggiorato importo
di dividendo unitario annuo — Euro 0,07241/cad — spettante agli azionisti di risparmio,
nonché il dividendo di cumulo triennale gia maturato dei dividendi spettanti”. Come &
stato opportunamente chiarito e definito in sede di Assemblea ordinaria del 19 giugno
2015, I’assegnazione di azioni di risparmio a tutti gli azionisti in ragione di n. 1 azione
di risparmio ogni n. 111 azioni ordinarie /o risparmio & stata effettuata prelevando il

corrispondente importo dalle riserve disponibili della Societa, col parere'favorevole del

Collegio Sindacale e senza alcun rilievo della Societd di revisione. Parimenti, con la

medesima delibera veniva accertato e determinato che 1'utile d’esercizio al 31



dicembre 2014 pari ad Euro 10.945.322,00 riveniente dall’applicazione del criterio del
Jair value agli investimenti della Societd, non poteva che essere accantonato, al netto
della quota da destinarsi alla riserva legale (pari ad Furo 547.267), all’apposita riserva
indisponibile ai sensi dell’art. 6 del D. Lgs 38/2005. E evidente che nessun interesse
degli azionisti di risparmio & stato leso e che gli addebiti mossi dagli azionisti
richiedenti la convocazione dell’odierna assemblea sono palesemente infondati ed
itlegittimi;

- agli argomenti posti al punto 2) all’ordine del giorno non si comprende la finalita di

una simile proposta di deliberazione atteso che quanto ivi indicato rienira nelle
competenze del Rappresentante comune degli azionisti di risparmio. Non si profila
comunque alcuna esigenza di procedere ad una valutazione economica dell’azione di
risparmio né di assegnare un incarico legale “per [Dassistenza al rappreseniante

comune nelle everntuali trattative con la Socield ™

- agli argomenti posti al punto 3) alPordine del giorno la proposta si segnala per

Passoluta inusualitd dell’importo richiesto pari a ben Euro 500.000, in rapporto
all’entita di fondi comuni costituiti da Societd che detengono azioni di risparmio che
per numero e valore sono ben superiori a quelle in circolazione di Intek Group SpA. Si
rileva il pericolo che una simile richiesta, ove accolia, possa semplicemente risultare un
inutile costo a danno degli azionisti di risparmio e della Societa per 'utilizzo del fondo
comune per iniziative mai preventivate o di cui non si profila allo stato alcuna
esigenza. Al riguardo si osserva inoltre che, ai sensi dell’art. 146, comma 1, lett. ¢) del
. Lgs. 58/98, if fondo & anticipato daila Societd che pud comunque rivalersi sugli utili
spettanti agli azionisti di risparmio seppur per la quota eccedente il minimo garantito.
Non si vede quale interesse venga tutelato in questo frangente atteso che [’unico
risultato potrebbe essere quello di andare ad incidere in concreto il diritto agli utili
degli azionisti di risparmio. Si sottolinea comunque come I’atinale entita del fondo
comune, pati ad Euro 80.000, istituito con delibera del 19 giugno 2013, sia pii che
congruo per soddisfare le esigenze previste per la sua costituzione.
A tal fine, la convocazione di una assemblea speciale con simili argomenti all’ordine del
giorno risulta totalmente inutile e con tutta probabilita, per Ie modalitd opache con cui tali
argomenti risultano esposti nella loro apposita relazione e per quanto ivi esposto, risponde
a logiche totalmente estranee alla tutela della categoria degli azionisti di risparmio.

Si ritiene pertanto che ogni costo inerente e conseguente la convocazione della assemblea



quanto Intek Group SpA possa reclamare, anche sotto il profilo di lesione dell’immagine ¢
della reputazione, sia per quanto possa innescarsi nelle reazioni del mercato sugli strumentj
finanziari quotati di Intek Group SpA, in forza degli argomenti indicati ¢ delle opinion
esposte nella richiesta di convocazione e nella relazione accompagnatoria alla stessa,
debbano far carico esclusivamente ed in via solidale fra loro agli azionisti che hanno
richiesto detta convocazione, senza alcun gravame sull’intera categoria.
Si propone pertanto che ’assemblea speciale adotti la seguente deliberazione:
“L’Assemblea Speciale degli Azionisti di Risparmio di Intek Group SpA
- vista la relazione depositata da Quatiroduedue SpA

delibera

che vengano posti a carico degli azionisti richiedenti la convocazione dell’odierna

assemblea speciale tutti i costi inerenti ¢ conseguenti defta convocazione nonché tulli i
ﬂ-«-,;

danmi che possano essere eventualmente reclamati da Intek Group SpA o da t'erz_"""

iniziativa, negando al rappresentante comune ogni autorizzazione all utilizzo pe?i‘

del fondo comune degli azionisti di visparmio istituito con delibera dell assemble%zfspec

di Intek Group SpA del 19 giugno 2015”7, \«\g K5
HoHe ko kR

Si chiede quindi che venga dato corso ad ogni adempimento di legge e di regolamento

conseguente alla richiesta di integrazione dell’ordine del giorno ed alla pubblicazione della

presente relazione dell’azionista Quattroduedue SpA.

Milano, 18 settembre 2015

Quattroduedue SpA
L’ Amministratore Unico
(fto Roberto De Vitis)






INTEK GROUP

Assemblea speciale Azionisti di Risparmio N

1a convocazione: 14 ottobre 2015 ore 10,00
2a convocazione 15 attobre 2015 ore 10,00
3a convocazione 21 ottobre 2015 ore 10,00

SRR

Considerazioni del Consiglio di Amministrazione
all’ Assemblea Speciale degli azionisti di risparmio
convocata per i giorni 14, 15 e 21 ottobre 2015,
rispettivamente in prima, seconda e terza
adunanza,






CONSIDERAZIONI DEL CONSIGLIC DI AMMINISTRAZIONE ALL’ASSEMBLEA SPECIALE
DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO CONVOCATA PER I GIORNI 14, 15 E 21 OTTOBRE 2015,

RISPETTIVAMENTE IN PRIMA, SECONDA E TERZA ADUNANZA

Signori Azionisti di Risparmio,

&

con riferimento a quanto posto allordine del giorno dell’assemblea speciale degli azionisti
di risparmio, come sopta indicata, si illustrano le considerazioni espresse dal Consiglio di
Amministrazione di Intek Group SpA in relazione ai punti allordine del giorno, come di

seguito riportati:

1 Impugnativa delibera assemblea ordinaria del 19/6/2015, nella parte relativa
alla destinazione dellutile di esercizio di Euro 10.945.322,00 per il 5% allé"‘m

.m.s‘w- e,

riserva legale, pari ad Euro 547.267,00, ¢ della differenza pari ad: ’Euro_

10.398.055,00 mediante accantonamento in apposita riserva 1ndlspmmb1
quindi per mancata distribuzione del dividendo privilegiato alle azion,

risparmio ai sensi dell’art. 8 dello Statuto sociale. Q‘N

L’assemblea ordinaria del 19 giugno 2015 ha approvato il bilancio d’esercizio di Iatek
Group SpA al 31 dicembre 2014, evidenziando un utile di esercizio di Euro 10.945.322,00.
11 bilancio d’esercizio ha beneficiato per Euro 19.110.268,00 {al netto dell’effetto fiscale) di
provent detivant dalla applicazione del criterio del fair value agli investimenti della Societa
in conformitd ai ptincipi contabili vigenti per le entitd di investimento. Si evidenzia come,
in conformitd a quanto previsto dall’art 6 del D. Lgs. 38/2005, gh utili derivanti da
valutazioni a fair value, non sono distribuibili ma devono essere accantonati in apposita
tiserva indisponibile.

La predetta assemblea ha accolto la proposta di destinazione dell’utile accantonato, al petto
della quota da destinarsi alla riscrva legale (pari ad Euro 547.267,00), per importo residuo
di Furo 10.398.055,00, all’apposita riserva indisponibile, in conformita a quanto previsto
dall’art. 6 del D. Lgs. 38/2005.

F’ cvidente che la natura dei proventi che hanno portato alla formazione dell’'utile predetto
imponevano alla Societa solo ed esclusivamente Iincremento della siserva indisponibile a tal
fine costituita, risultando contra lgem ogni diverso utilizzo.

Infatti, né Porgano di controllo né la societa di revisione hanno effettuato alcun rilievo al

riguardo.



Data la chiarezza del guadro normativo di riferimento, risulta evidente la pretestuosita di
quanto posto al punto in esame da parte degli azionisti di tisparinio di minoranza che
hanno portato alla convocazione della assemblea speciale in oggetto.

Lintento emulativo delliniziativa di dettd azionisti & ulteriormente evidenziato dal
contenuto della relazione predisposta sul punto dal rapprescatante comune degli azionisti
di risparmio. Infatti, con siferimento a detto punto allordine del giorno, pur non
rinvenendosi allinterno dello stesso alcun cenno al tiguardo, viene menzionata Pavvenuta
assegnazione, effettuata con la predetta delibera del 19 giugno 2015, di azioni di risparmio a
titolo gratuito a tutti gli azionisti, affermando che detta assegnazione “Sarvbbe riconducibile ad
una attribuzjone a titolo di dividendo ed in tal caso, wnelle modalita di asssgnazione defiwite”, Intek
Group “aurebbe conseguentements violato lesivamente la riserva del privilegio al maggiorato importo di
dividendo wnitario annno — Euro 0,07247/ cad — spetiante agli azionisti di risparmio, nonché if dividendo
di cuipmle Iriennale gid matirats dei dividendi spettanti”.

L’Assernblea ordinaria del 19 giugno 2015 ha deliberato l'assegnazione di azioni di
sispasmio a tutd gli azionistl in ragione di n. 1 azione di risparmio ogni n. 111 azioni
ordinarie e/o risparmio col parere favorevole del Collegio Sindacale e senza alcun rilievo
della Societa di revisione.

Né nelle relazioni predisposte per la predetta assemblea, né nel testo della delibera
regolarmente approvata ¢ fatta menzione alcuna circa la pretesa natura di dividendo della
predetta assegnazione. Risulta chiaro che nessun interesse degli azionisd di tisparmio pud
essere stato leso e che gl addebiti mossi dagli azionist richiedenti la convocazione
deli’odierna assemblea sono palesemente infondati ed illegittimi.

Inoltre, per le fuorvianti considerazioni dagli stessi elaborate e per le capziose modalitd con
cui le stesse sono state esposte e rese pubbliche, ¢ stata fornita su fatti specifici una
tappresentazione lesiva degli interessi ¢ della reputazione della Societd che, al riguardo, si

tisetva ogni meglio vista iniziativa a tutela della propria immagine e dei propti diritti.

2}  ipotesi di conversione azioni di risparmio in azioni otdinarie: incarico al
rappresentante per far effettuare valutazioni professionali indipendenti sul

valore delP’azione di risparmio.

T.a vicenda della conversione delle azioni di risparmio in precedenza proposta dalla Societi
trovo il suo ostacclo nel mancato assenso degli azionisti di risparmio nell’assemblea

speciale del 17 luglio 2015, per ragioni che evidentemente sono riferibili ad una diversa



valutazione delle azioni di tisparmio in relazione al rapporto di conversione proposto (che

si ricorda era pati ad 1,1 azione ordinaria ogni 1 azione di risparmio oggetto di conversione

con un conguaglio in denaro in ragione di Furo 0,20 per ogni azione di risparmio

convettita).

Proprio perché detta conversione non & stata attuata, quindi, non si vede quale teorica \

lesione sia stata inferta agli interessi depli aziontsti di risparmio (come illegittimamente NN

affermato sul punto nella relazione predisposta dal rappresentante comune, si suppose su

indicazione degli azionisti che hanno richiesto la convocazione dell’assemblea speciale).

Non si comprende, inoltre, la finalitd di una simile proposta di deliberazione, atteso che
quanto ivi indicato rientra comunque nelle competenze del Rappresentante comune, deglime
azionisti di risparmio.
Non si profila alcuna esigenza di procedere ad una valutazione economica d§fl
tisparmio né ancor meno di assegnare un incarico legale per Sasiistenza al ¥ ﬁfg\
comnne welle eventuali frattative cor fa Secie?d”, non essendovi alcun fondament%sﬂi%& e
richiesta se non quello, per quanto concerne questultimo aspetto, di un’inutile\ﬁge 5
danno evidentemmente della Societd e paradossalmente della stessa categoria degli azionisti di
risparmio.

A tal proposito il Consiglio di Amiministrazione ritiene utile sottolineare che non considera
petcorribile alcuna ipotesi transattiva nei termini prospettati nella relazione sul punto
predisposta dal Rappresentante Comune.

Anche per quanto concerne questo punto si deve segnalare la modalita feorviante con cui
gl azionist promototi della convocazione motivano tale richiesta affermando di volere
«lare effetinare da qualificati professionisti indipendenti nna valnlagione “correlta” delle agioni di
Fispaimrio determinando il “congrio” rapporte di conversione con le asiont ordinarie ».

Ancara una volta si utitizza da parte di tali soggetti un uso improprio dell'informazione con
finalifa di ledere Vimmagine € la reputazione di Intek Group.

Oltretutto, proprio la formulazione del punto in esame e la capziosa narrativa svolta nella
telazione, possono avere effetti fuorvianti e pregiudizievoli, ingenerando una aspettativa
riguardante la conversione delle azioni di risparmio in assenza di qualsiasi comunicazione in
tal senso da parte della Societa, che ancora una voita si riserva di procedere con ogni mezzo

alla tutela dei propri interessi.



3) incremento del fondo comune ex art. 146 D. Lgs. 58/1998 fino ad Euro
500.000,00 e salva diversa determinazione dell’assemblea, con richiesta alla

Societa di assumerne onere.

La proposta si segnala per I'assoluta inusualita dellimporto richiesto, pari a ben Euro
500.000,00, in rapporto all’eatita di fondi comuni costituiti da Societa che detengono azioni
di sisparmio che per numero e valore sono ben supetiori a quelle in circolazione di Intek
Group SpA. 3i rileva il pericolo che una simile richiesta, ove accolta, possa semplicemente
tisultare un Inutile costo a danno degli azionisti di risparmio e della Societd per Putilizzo del
fondo comune per iniziative mal preventivate o di cul non si profila allo stato alcuna
esigenza, Al riguardo, si osserva inoltre che, ai sensi dell’art. 146, comma 1, lett. ¢) del D.
Lgs. 58/98, i fondo ¢ anticipato dalla Societd che pud comunque rivalersi nei confronti dei
singoli azionisti di risparmio che risultano cosl gravati di una cortispondente obbligazione
di restituzione. Si ritiene che un onere di tale irragionevole eatiti non possa essere
legittimamente imposto 2 tuttl gl azionist di tisparmio. Non si vede quale intetesse venga
tutelato in questo frangente, per la evidente sproporzione fra Uentita del fondo proposto ed
i fini per cui lo stesso dovrebbe essere realizzato, il che configusa come illegittima ed
abusiva I'eventuale approvazione della proposta. Si sottolinea comunque come lattuale
entitd del fondo comune, pari ad Buro 80.000,00, istituito con delibera del 19 giugno 2015,

sta piti che congruo per soddisfate le esigenze previste per la sua costituzione.

4)  incremento del compenso al Rappresentante comune.

Con riferimento a quanto considerato sulle materie oggetto dei precedent punti all’Ordine
del Gioino dell’assemblea non si vede ragione alcuna per procedere ad un incremento
dellemolumento spettante al rappresentante comune degli azionisti di risparmio, peraltto
nominato con delibera del 19 giugno 2015 con Passegnazione di un emolumento pati ad
Furo 15.000,00 annui, superiore a quanto in precedenza assegnato al cessato
rappresentante degli azionisti, che infatti era par ad Huro 10.000,00. Si evidenzia che
Fimporto deliberato ¢ in linea con i compiti che il rappresentante comune ¢ chiamato a
svolgere, sia con i compensi che vengono percepitl dai rappresentanti comuni in altre
Societa. T opportuno infine segnalare che il compenso delibetato a favore del
rappresentante comune € equivalente a quanto deliberato e percepito per gli amministratoti

di Intek.



5)  addebito agli Azionisti proponenti la convocazione dell’Assemblea, come
identificati dalla tichiesta svolta in data 9 settembre 2015, di ogni costo
inerente e conseguente all’Assemblea in oggetto e¢ di ogni danno, anche
reputazionale, che Intek Group SpA possa reclamate per il contenuto e gli

effetti delle materie poste all’Ordine del Giorno ai punti n. 1}, 2) e 3).

In forza di quanto sopra considerato, la convocazione di una assemblea speciale con le
sopra tiportate matetie allordine del giorno risulta totalmente inutile e si ¢ evidenziato

come in realtdi non risponda ad una effettiva tutela della categoria degli azionisti di

gsparmio ma probabilmente presiede ad una attivita di contrasto degli interessi della
Societa a tutto danno della stessa.

In ragione della soptra sottolineata pretestuosita degli argomenti e della infondatezza; E{ le

motivazioni poste a base della richiesta convocazione risulta esercitato daghi azmm%

L3N

minoranza, portatoti di tale richiesta, un abuso del diritto di convocazione previsto daE{rt.
146 del ID. Lgs. 58/98. N
L’integrazione richiesta dall’'azionista Quattroduedue SpA  dellordine del giorno
dell’assemblea con la introduzione di quanto previsto al punto quinto, evidenzia, a parere
del Consiglio di Amministrazione, la necessitd di non fare gravare su tutti gli azionisti di
risparmio i cost e gli oneri conseguenti a simili iniziative prive del requisiti di legittimita.

Si reputa quindi opportuno che ogni costo inerente e conseguente la convocazione della
assemblea speciale degli azionisti di risparmio Intek Group SpA, come pute ogni
conseguenza pregiudizievole cosi generata, sia in danno di Intek Group SpA - anche sotto
il profilo di lesione dell'immagine e della reputazione - sia in danno degli altri azionistd o di

terzi, debbano far catico esclusivamente ed in via solidale fra loro agh azionisti che hanno

richiesto detta convocazione,

Milano, 6 ottobre 2015
Per il Consiglio di Amministrazione

11 Presidente
Jto dott. Vincenso Manes
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e INTEK Group spa : Ipotesi di VIOLAZIONI e di REAT! nella fattispecie :

Art.2621 cc-+ Art.2622 cc- per false comunicazioni sociali;

Art.2423 cc-Violazione delle norme e principi di redazione del bilancio 2014

Art. 2634 cc- -Infedelta patrimoniale { + Art.646 cp);

Art.2636 cc- illecita influenza sull’assemblea;

Art. 2625 cc- . Impedito controllo (“ Gli amministratori che, occultando documenti o con

altri idonei artifici, impediscono o comungue ostacolano lo svolgimento delle attivita di controllo

legalmente attribuite ai soci o ad altri organi sociali, sono puniti con la sanzione amministrativa

pecuniaria fino a 10.329 euro (1).

Se la condotta ha cagionato un danno ai soci, si applica la reclusione fino ad un anno e si procede a

aquerela della persona offesa .

La pena & raddoppiata se si tratta di societa con titoli quotati”

Giur.* “ Il delitto di cui all'art. 2625, comma secondo, c.c. costituisce un reato a tutela del
patrimonio dei soci, in cio differenziandosi notevolmente dalfla sanzione amministrg

contemplata dal comma primo del medesimo articolo, laddove non & prevista la causazione

di un danno e oggetto di tutela sono le attivitd di controllo in sé considerate.”- Cass. pen., S

v, 18/01/2012, n. 11639

- Art. 610 c.p.~violenza privata;

- Art.612 c.p. —Minaccia di danno-

- Art. 646 c.p.-appropriazione indebita-

- Art. 640 c.p. Truffa. © 1.Chiunque, con artifizi o raggiri, inducendo taluno in errorg
procura a sé o ad altri un ingiusto profitto con altrui danno, é punito con la reclusione d >
sei mesi a tre anni e con fa multa da euro 51 a euro 1.032.

- [2] La pena é della reclusione da uno a cinque anni e della muita da euro 309 a euro
1.5497;

- Art. 184 TUF (Abuso di informazioni privilegiate) ™ ™. £ e
la reclusione da uno a sei anni e con la multa da euro ventimila a euro fre
chiunque, essendo in possesso di informazioni privilegiate in ragione della ,ua
di membro di organi di amministrazione, direzione o controllo dell’ em/t en :
partecipazione al capitale dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un' attivita, javorabva
di una professione o di una funzione, anche pubblica, o di un ufficio”,; \\

- Art. 185 TUF- (Manipolazione del mercato) " 1. Ch:unque\qfffon,
notizie false o pone in essere operazioni simulate o altri artifizi concretamente Tefoner-
a provocare una sensibile alterazione del prezzo di strumenti finanziari, e punito con

la reclusione da uno a sei anni e con la multa da euro ventimila a euro cinque milioni.”
EE A R







INTEK GROUP S.p.A. . -

Assemblea speciale del 21 ottobre 2015

A& @, 1 125¢5 /!5 [0

Punto 1 speciale - !mp%gnativa delibera assemblea 19/6/2015

r
£, o

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in

Assemblea 11.096.330 100,000%
Azioni per le quali e’ stato .
espresso il voto 11.096.330C 100,000%
" n.azioni % azioni rappresentate in
. assemblea

Favorevoli 555,958 5,010% 1,109%
Contrari 9.656.921 87,028% 19,272%
Astenuti 883.451 7,962% 1,763%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%

Totale: 11.096.330 . 100,000% ©22,444%
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INTEK GROUP S.p.A.

Assemblea speciale del 21 ottobre 2015

Punto 2 speciale - Ipotesi di conversione azioni risp.

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Azioni rappresentate in
Assemblea 11.096.322 100,000%

Azioni per le quali e’ stato
espresso il voto 11.096.322 100,000%

""" ~.'n.azioni | % azioni rappresentate in '} % del capitale sociale con

Favorevoli 6.639.587 59,836% 13,250%
\

Contrari 4.456.735 40,164% 8,894%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale. | .l 11.096.322 U 100,000%| 22,144%
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Azioni rappresentate in

INTEK GROUP S.p.A.

Assemblea speciale del 21 ottobre 2015

Punto 3 speciale - Incremento fondo comune

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

Assemblea 10.900.982 100,000%
Azioni per le quali ' stato
espresso il voto 10.900.982 100,000%
- “n.azioni 7L % azioni rappresentate in | % del capitale s:bci_aié con
B - assemblea . . oo dirittodivoto
Favorevoli 6.665.304 61,144% 13,301%
Contrari 4.223.570 38,745% 8,429%
Astenuti 12.108 0,111% 0,024%
Non Votanti 0 0,000% 0,000%
Totale 10.900.982 1 00,000% 21,754%
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Punto 5 speciale - proposta di soprassedere alla votazione in merito all'addebito agli azionisti pr

Azioni rappresentate in

INTEK GROUP S.p.A.

Assemblea speciale del 21 ottobre 2015

RISULTATO DELLA VOTAZIONE

nenti

Assemblea 10.690.231 100,000%
Azioni per le quali ¢' stato
espresso il voto 10.619.795 99,341%
~n.azioni * | % azioni rappresentate in | % del capitale sociale con
S Rt 270 assemblea e - diritto di voto . -
Favorevoli 9.388.579 87,824% 18,736%
Contrari 1.231.216 11,517% 2,457%
Astenuti 0 0,000% 0,000%
Non Votanti 70.436 0,659% 0,141%
- Totale L 40.690.231 100,000% 21,334%
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